YURT DISI GUNLUK BULTEN

PhillipCapital

Your Partner In Finance

19 Ekim 2026

Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

yasamisti. Bu da yatirmcilarin yapay zeka kaygilarinin asiri bir
tepki olup olmadigini bilancolarla test etmek istedigini gosteriyor.
Cin'de beklentiyi asan %4,5'lik blylume ilave gevseme
beklentisini zayiflatti. Bu budyimede artan mali harcamalarin
destegiyle agustostaki %0,4'ten %1,1'e hizlanan perakende
satislar belirleyici oldu. Fed’in artirrm beklentisinin gerilemesi
altini 4.185,30 dolara tasidi. Gunun takviminde ABD’de NAHB
konut endeksi izlenecek.

PhillipCapital'de
ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Yapay zeka hisselerindeki satis ABD tahvillerine giivenli liman
talebini geri getirdi. 10 yillik getiri ge¢cen hafta yaklasik 17 baz HISSE ENDEKSLERI
puan gerilerken Fed’in ekim artirnmi ihtimali Bagkan Warsh’in S&P 500 7.659,44  -%1,09 %11,89
konusmasinin ardindan %15'in altina indi. Getiri ile %5,5 dlsen
Nasdaq 100'Un ayni hafta bu 6lclide gerilemesi en son Nisan Nasdaq 100 29.187,55  -%2,50 %15,59
2025'teki tarife ¢alkantisinda yasanmisti. Beklentiyi asan Dow Jones 52.002,41 -%0,34 %820
enflasyon verisiyle 27-28 Ekim toplantisi icin artirnm ihtimali bir
ara yaklasik %50'ye ¢cikmisti. Bu oran, Warsh IMF toplantilarinda Euro Stoxx 50 6.126,84  -%1,25 %579
para politikasina dair yorum yapmadan 6nce %27 civarindaydi. DAX 25.278,05 -%1,35  %3,22
Piyasa yine de yil sonuna kadar bir, 2027'de bir artirrm daha
fiyathyor. Tahvillerdeki vyukselisi alisilmadik o6lctide yukli kisa FTSE 100 10.737,70  -%1,33  %8,12
pozisyonlarin  kapatilmasi da besledi. Anthropic’in gelir Nikkei 225 64.916,70 -%0,62 %28,96
bliyumesindeki vyavaslama isaretleri ile CoreWeave borg
araclarindaki sert deger kaybi ise yapay zeka temasinda catlak MSCI EM 1.620,63  %0,81 %715,40
olup olmadigi sorusunu gindeme getirdi. 10 yillik getiri bu sabah Kospi 5768,01 %1,76 %36,87
1 baz puan disusle %5,06’da.
Sangay Bilesik 3.730,92 %0,39 -%6,00
Trump’in Rusya’yla yaptigi dizel anlagmasi ve yaptirm muafiyeti Hang Seng 24.186,83  %0,52 -%5,63
ABD-Ukrayna iliskilerini dibe ¢ekti. Fransa’daki protestolarin da _
eklendigi Avrupa riski euroyu Asya seansinda %0,5'e varan DOLAR ENDEKSI
kayipla 1,1183 dolara kadar geriletti. Ukrayna Devlet Baskani DXY 101,846  %0,01  %3,58
Zelenskiy, Trump’t Kiev’i teslim olmaya zorlamakla sucladi. Rus EMTIA FIYATLARI
rafinerilerine saldirilari durdurmak karsiliginda da Patriot onleyici
flizesi teslimati dnerdi. Wall Street Journal’a gére Putin gelecek ay Brent 108,18  -%1,53 %77,78
Trump ve Si Cinping ile zirve 6nerdi, Trump henliz kabul etmedi. WTI 100,37  -%1,03 %7479
Fransa’da 43 milyar euroluk acik azaltma paketi iceren butce
gorusiliiyor. Bu sirada protestolar son vyillarin en sert sokak Altin 4.165,88  %0,01 -%3,55
olaylarina donustd. Orta Dogu’da Husiler kritik ihracat merkezi Giimils 57,659  %1,18 -%1954
Yanbu’yu hedef aldi. Buna karsin ABD Enerji Bakani Wright, Korfez
petrol akislarinin catisma ©6ncesi seviyenin vyaklasik %80'ine Bakir (COMEX) 6,575  %0,47 %16,78
dondUgunu soyledi. TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
Nasdaqg 100 vadelilerinin %1,3 yiikselmesi gecen haftaki sert ABD 2Y 4,73 s 120
teknoloji  satisina gelen tepki alimlarini  yansitiyor, ABD 10Y 5,09 5,07 +92
toparlanmanin kaliciligini ise ¢arsamba agiklanacak Tesla ve Al Joy 344 343 -
+
Meta bilancolar belirleyecek. Cuma gunid S&P 500 %1,1 manya ’ ’
gerilemis, cip hisseleri de 2008'den bu yana en uzun kayip serisini Japonya 10Y 2,91 2,93 +84
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Cleveland-Cliffs 3C26 aciklandi: fiyat artisi FAVOK’ii ve kilavuzu beklentinin lizerine tasidi

NYSE: CLF BILANGO - GELIK

Cleveland-Cliffs (CLF) Gctincu ceyrekte 5,72 milyar dolarlik beklentinin %1,9 altinda 5,61 milyar dolar gelir acikladi. Gelir
yillik bazda 4,73 milyar dolardan, ceyreklik bazda 5,2 milyar dolardan yiikseldi. Diizeltilmis FAVOK 612 milyon dolar ile 594
milyon dolarlik beklentiyi %3,0 asti, marj yillik 788 baz puan genisleyerek %10,9'a ulasti. Raporlanan hisse basina kar 0,26
dolar ile 0,19 dolarlik beklentiyi %36,8 asti, dizeltilmis rakam 0,28 dolar oldu. Sapmanin kaynagi fiyat: ton basina ortalama
satis fiyati yillhik bazda 1.032 dolardan 1.177 dolara ¢ikti, sevkiyat ise 4,15 milyon tonda sinirli artti. Celik segmentinin brit
marji 56 milyon dolar zarardan 454 milyon dolar kara dondi. Yonetim 4C26 igin yaklasik 715 milyon dolar diizeltilmis
FAVOK ©6ngoriiyor, bu 665 milyon dolarlik beklentinin %7,5 iizerinde, 2027 diizeltilmis FAVOK’tGiniin ise 4 milyar dolar
asmasini bekliyor. Gelirdeki iskalamaya karsin karhligin beklentiyi asmasi sapmanin agirlikla fiyattan geldigini gosteriyor,
2027 hedefi tutarsa 2027 ortasina konan 2,5x alti net borc/FAVOK hedefi ulasilabilir hale geliyor ve bu da tahminlerde yukar

revizyon baskisi yaratir.

> CoreWeave’de borg¢ kaygisi satisi derinlestirdi

NASDAQ: CRWV SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA / BULUT

CoreWeave hisseleri cuma giinii %12 diiserek %25'lik kayipla kasimdan bu yana en kotii haftasini kapatti, sirketin borg
sigortasi maliyeti ise persembe sabahi giin ici rekor seviyeye ¢ikti. Hisse haftanin ilk ic seansinda %20 deger kaybetti,
bunun %15'ten fazlasi carsamba gunu geldi. Kredi temerrit swaplari ise bes yil icinde %60'In lizerinde temerriit olasilig
fiyatladi. Nvidia CEO’su Jensen Huang destek verdi, Deutsche Bank da satisi alim firsati olarak niteledi. Bunun Ulizerine
persembe %5,9 toparlanan hisse, cuma yeniden satici gordi. Huang, kurtarma paketine gerek olmadigini ve sirketin
sermaye maliyetinin distuglini soyledi. Hisse Mart 2025'teki halka arzdan bu yana %50'nin lzerinde primli olsa da bu yil
%14, Haziran 2025 zirvesinden ise %67 asagida. Satis sektdore de yayildi. Philadelphia Yari iletken Endeksi haftayi %11
kayipla kapatti, Nebius ise son iki haftada %32 dustl. Veri merkezi yatirimlarini yuksek getirili borgla finanse eden neocloud
modeli, fonlama maliyeti ylkseldikce yapay zeka ticaretinin en kirilgan halkasi olarak fiyatlaniyor. Bu ylizden kredi piyasasi,

hisse tarafindaki toparlanmalarin kalici olup olmayacagini gosteren 6ncl gosterge haline geliyor.

> Nscale’in halka arz degerlemesine yatirimci direnci

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - VERI MERKEZIi /| YAPAY ZEKA

Nvidia destekli veri merkezi gelistiricisi Nscale yaklasik 30 milyar dolarlik halka arz degerlemesi hedefliyor, ancak bir grup
yatirinmcr 16-19 milyar dolarlik araligin talep bulma ihtimalinin daha yiiksek oldugunu savunuyor. Kaynaklara gore bu
itirazda Avustralyali yapay zeka veri merkezi sirketi Firmus’un halka arz planinin ¢okmesi de etkili oldu. Sirketin en blyik
misterilerinden Microsoft, gii¢ kisitlari nedeniyle gecikme yasanan ingiltere’deki veri merkezi anlasmasindan cekildigini
pazar gunu acikladi. Londra merkezli sirket 18 Eylil'de ABD’de halka arz basvurusu yapti. 15 gunlik bekleme suresi
dolmasina ragmen SEC yorumlari nedeniyle pazarlama strecini heniz baslatmadi. Nscale gecen ay Third Point liderliginde
3,36 milyar dolarlik halka arz 6ncesi finansman turunu tamamlamisti, tura Nvidia, Apollo ve Citadel de katilmisti. Halka
arzda 3 milyar dolara kadar kaynak toplamasi bekleniyordu. Norvec¢’teki amiral tesisin insaati takvimin alti ay gerisinde.
Talep edilen degerleme ile yatirimcilarin 6nerdigi aralik arasindaki makas, yapay zeka altyapisinda birincil piyasanin artik

CoreWeave ve Nebius’taki disusleri referans aldigini gosteriyor. Siradaki halka arzlarda iskonto beklentisi de kalicilasiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Apple

NASDAQ: AAPL

Seans Oncesi -%0,55

Apple’in ilk katlanabilir telefonu iPhone Duo’da talep arzi asti. On
siparislerin acildigl cuma glni teslimat tarihleri dakikalar iginde
ocak sonuna kaydi, hisse %0,43 artisla 343,46 dolardan kapand..
Bloomberg Intelligence, satislarin 2027 mali yilinda ongordigi 14
milyon adet ve 28 milyar dolarhik tahmini asabilecegini belirtti.
Gecikme geliri 6telese de asil mesaj, ortalama satis fiyatini yukari

tasiyabilecek bir Griin dongusinin baslamasi.

SoftBank

TSE: 9984

Piyasa Kapali -%2,00

SoftBank’in Allied Universal alim plani ADR’leri sert disiirdii.

ABD’nin en blyuk guvenlik hizmetleri sirketi icin degerlendirilen
islem, 18 milyar dolara varan 6zsermaye degeri ve yaklasik 12
milyar dolarlik bor¢la 30 milyar dolara yaklasabilir. ADR’ler cuma
seansinda %9,9'a varan dususle 14,72 dolara indi. Tepki, yapay zeka
satisiyla baski altindaki yatirirmcilarin borg ytki tasiyan yeni bir dev

alima tahammulinin azaldigini gésteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
343,46 $ 501trl $ 39,39 4.845 ¥ 28,22 trl ¥ 6
ASX: CWY HALKA KAPALI

Cleanaway Waste Management, EQT’nin satin alma anlagmasiyla
sert yikseldi. Bor¢ dahil yaklasik 9,3 milyar Avustralya dolari (6,5
milyar dolar) degerindeki anlasmada hisse basina 3,095 Avustralya
dolar nakit 6denecek. Hisse Sidney’de %21'e kadar yukselerek
Ekim 2011'den bu yana en sert artisini kaydetti. Art arda oOzel
sermayeye gecisler, performansi zayif Avustralya sirketlerinde satin

alma priminin fiyatlara taban olusturdugunu gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K
5,54 mir A$ 56,39

KAPANIS
2,97 A$

OpenAl, SpaceX’in yapay zeka birimlerinden satis yoneticisi
transferlerini siirdiiriiyor. xAl'in satis ekibini Agustos 2025'ten bu
yana yoneten Graham Seamans siber glivenlik isinin satis liderligine
getirildi. Sirket eyllilden bu yana SpaceX’in 60 milyar dolara satin
aldigi Cursor’dan da iki isim aldi. Transferlerin satista yogunlasmasi,
olasi halka arz hikayesinin agirhginin teknoloji liderliginden

kurumsal gelir gorintrlagline kaydigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
09:00 N yK TUFE (Yillk) (Eyliil) %3,4 %3, 1
17:30 2o EIA Ham Petrol Stoklari -8,557M
15:30 = y Issizlik Basvurulari 200K 199K

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 Hizmet PMI (Onci) (Ekim)

16:45

Imalat PMI (Oncti) (Ekim)

27 EKIM 2026 - SALI

17:00 = v Conference Board (CB) Tiketici Gliveni (Ekim)

17:00 = v Yeni Konut Satislari (Eyliil) 684K
21:00 = y Faiz Orani Karari %4,00

29 EKiM 2026 - PERSEMBE
14:00 K UK Faiz Orani Karari o0 o — %3,75
15:30 BE= ys Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) eooeo — %0,2
15:30 BE= ys Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) eoeo — %3,0
15:30 = us GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) (X X — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) (X X — %2,65
30 EKiM 2026 - CUMA

06:00 ® JP Faiz Orani Karari eoeo — —
O DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistr.

EKiIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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