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SON GUNLUK YBB %

* Fed’in bugln faizi sabit tutmasi beklenirken aralikta artirmi

fiyatlayan piyasada ABD 10 yilhik tahvil getirisi 2 baz puan HISSE ENDEKSLERI

yiikselerek %5,02'ye ¢ikti. Yatirnrmcilar sali glint bu toplantida 25

S&P 500 7.722,6 %0,6 %12,8
baz puanlk artirrma %10'un altinda olasilik veriyordu. Eylilde
TUFE bes ayin, UFE dort yili askin siirenin en hizli artisini kaydetti Nasdag 100 29.651,4 %13 %174
ve gegen ay oybirligiyle faiz artiran Fed’in projeksiyonlari bu yil bir Dow Jones 52.377.6 %00  %9,0
artirnm daha isaret ediyordu. Bloomberg Economics ise kredi
marjlarindaki genislemeyi gerekce gostererek Fed’in aralikta da Euro Stoxx 50 6.153,5  -%0,2 %63
beklemesini 6ngoriyor. ABD ile en yakin hizalanan dlke ve DAX 25.603,0 %0,0 %45
bolgelerin ilk sekiz aydaki bonolar haric net Hazine alimi %60’
asan disisle 174,3 milyar dolara geriledi, Giiney Kore ise 23,8 FTSE 100 10.657,6  -%0,3 %73
milyar dolarla 1977'den bu yana dénemin en yiiksek net satigini Nikkei 225 63.954,2 %11 %27,0
yaptl.

MSCI EM 1.578,6 %1,0 %12,4
Israil seciminin basa bas sonuglanmasi ve ABD’nin bazi Koérfez Kospi 6.012,4 %6.6 %427
ulkelerine ara secimlerin ardindan kisa ve yogun bir askeri o
harekata hazirlikli olmalarini sdyledigine dair WSJ haberi, bdlgesel Sangay Bilesik 3.681,5 %09 %72
tirmanma riskini yeniden ©one cikardi. iki cikis anketine gore Hang Seng 23.004,8 %02  -%9,9
Netanyahu’'nun sag ittifaki ile Eisenkot’'un merkezci bloku 120 _
sandalyeden 51'er sandalye aliyor, Polymarket’te ise DOLAR ENDEKSI
Netanyahu’nun olasiligi %55'e cikarken Eisenkot’unki %27'ye indi. DXY 102,3 %0,0 %4, 1
Hikumetin kurulmasi glinler ya da haftalar slrebileceginden .

. . . EMTIA FIYATLARI

gorevde kalacak Netanyahu, ABD ara secimlerinin ardindan
Trump’la birlikte iran’a yeniden saldiri secenegini elinde tutuyor. Brent 115,3 %13 %895
Sali giinu Su.uc.zli Arabistan, Pz?k.istan ve Turkiye'den yetkililer Iran WTI 101,7 %18 %772
muzakerelerini canlandirmak icin Tahran’la gortsmustda.

Altin 4.049,3 -%0,3 -%6,3
SK Hynix bilancosuyla yapay zeka islemine donen Asya’da Kospi Giimiis 53,8 %11 %24,
seans icinde %6,6 yiikselerek Uc ayin en sert rallisine yonelirken
Korfez haberiyle iki glinliik dislisiine son veren Brent %1,5 artisla Bakir (COMEX) 662,6 %0,0 %17,7
115,55 dolara cikti. Samsung Electronics %8,5 ylikselirken Kioxia TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKI YBB BP

%16'ya varan kazanc¢ gordu. Nasdaq 100 vadelileri %0,4 yukseldi,

S&P 500 vadelileri yatay seyrederken Euro Stoxx 50 vadelileri %0,3 ABD 2Y 4,75 hra e
ekside. Yeni Zelanda dolari, Glke merkez bankasinin sirpriz faiz ABD 10Y 5,00 5,00 +84
sabitlemesiyle Avustralya dolari karsisinda yaklasitk %2

gerileyerek 2017'den bu yana en sert distsuni yasadi. WTI %1,7 Almanya 10Y 3,37 3,36 o
artisla 101,61 dolara cikarken ons altin %0,6 dususle 4.034,25 Japonya 10Y 2,83 2,81 +77

dolara indi. Guniin takviminde TSi 21:00'deki Fed karari ve yarim
saat sonraki Warsh basin toplantisi, ingiltere biitcesi ile Alphabet
(GOOGL) ve Microsoft bilancolari 6ne c¢ikiyor.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Robinhood 3C26 aciklandi: fon degerleme zarari HBK’y1 beklentinin altina ¢ekti //"

NASDAQ: HOOD BILANGO - FINTEK / ARACI KURUM

Robinhood (HOOD) ucglincl ¢eyrekte 1,42 milyar dolarlik beklentinin %0,3 lGzerinde 1,424 milyar dolar gelir acikladi. Gelir
yillk %12, ceyreklik %9 artti. Dizeltiimis FAVOK %9 biyiyerek 808 milyon dolara c¢ikti, ancak kredi zarar karsiligi ve
operasyon giderlerindeki artisla FAVOK marji yillik 150 baz puan daralarak %56,7'ye geriledi. Net kar yillik %14 disusle 476
milyon dolara indi ve seyreltilmis HBK 0,51 dolar ile 0,56 dolarlik beklentinin %8,9 altinda kaldi. Sapmayi agirlikla RVI
girisim fonu kaynakli 67 milyon dolarlik (hisse basina 0,07 dolar) gerceklesmemis degerleme zaran yaratti, diizeltilmis HBK
0,60 dolar oldu. islem gelirleri opsiyon ve tahmin piyasalariyla yillik %19 artarken net faiz geliri %9 geriledi, zira net menkul
kiymet 6diing geliri 87 milyon dolardan eksi 19 milyon dolara dondii. Yonetim 2026 SBC dahil dizeltilmis faaliyet gideri
kilavuzunu 2,675-2,775 milyar dolardan 2,675-2,75 milyar dolara daraltti. HBK sapmasi faaliyet disi olsa da faiz tamponunun
zayiflamasi ve bliyimenin islem gelirine yaslanmasi kar tahminlerini piyasa aktivitesine daha duyarh kiliyor.

> SK hynix 3C26 aciklandi: fiyat artigi faaliyet karini beklentinin %7,4 uzerine tasidi 'k’

NASDAQ: SKHY BILANGO - YARI ILETKEN / BELLEK

SK hynix (SKHY) Gcuncu ceyrekte 104,62 trilyon won gelir acikladi ve gelir dolar bazinda 78,9 milyar dolar ile 74,8 milyar
dolarlik beklentiyi %5,5 asti. Gelir yilik %328, ceyreklik %32 artti. Faaliyet kari 83,33 trilyon won ile dolar bazindaki
beklentiyi %7,4 asti, faaliyet marji ¢ceyreklik 333 baz puan genisleyerek %79,7'yve cikti. Brit marj %85,7 ile %85,2'lik
beklentinin 50 baz puan Uzerinde gerceklesti. DRAM’de bit sevkiyati yaklasik %10 artarken ASP yuksek-%20'ler bandinda
yukseldi, NAND’da ise orta-%20'ler fiyat artisina karsin bit sevkiyati hafif geriledi. Net kar, 32,63 trilyon wonluk faaliyet disi
zarar (22,92 trilyon won yatirim varhigi, 11,63 trilyon won kur kaynakli) nedeniyle ¢ceyreklik %58 distsle 39,78 trilyon wonda
kaldi, sulandiriimis hisse basina kar 54.454 won oldu. Sirket 14 miisteriyle uzun vadeli anlasma imzalayarak 2027-2028
kapasitesinin %50'sinden fazlasini bagladi. Sapmanin operasyonel kalemlerden gelmesi ve hacmin sézlesmeyle glivenceye
alinmasi faaliyet kari tahminlerinde yukari revizyona isaret ederken, net kari bozan kalemlerin faaliyet disi olmasi bu
ceyrekte F/K yerine FAVOK bazli carpanlari dne cikariyor.

ol I 1/

> Teradyne 3G26 agiklandi: diizeltilmis hisse basina kar beklentiyi %10,1 asti -4

NASDAQ: TER BILANGCO - YARI ILETKEN / TEST EKiPMANI

Teradyne (TER) Uclinci ceyrekte 1,26 milyar dolarlik beklentinin %3,7 lizerinde 1.306 milyon dolar gelir acikladi ve kendi
kilavuzunun Ust ucunu da asti. Gelir yillk bazda %70 artti, ceyreklik bazda ise 1.329 milyon dolardan hafif geriledi.
Dizeltilmis faaliyet kar marji yilhik 1.120 baz puan genisleyerek %31,6'ya ¢ikti, ancak onceki ceyrege gore 210 baz puan
daraldi. Duizeltilmis hisse basina kar 2,29 dolar ile 2,08 dolarlik beklentiyi %10,1 asti, GAAP net kar 342,4 milyon dolar oldu.
Gelirin 1.072 milyon dolari Yari iletken Test’ten geldi. Bellek ve Entegre Sistem Testi rekor kirarken Robotik 96 milyon dolarla
kara gecti. Ceyrekte stoklara 170,9 milyon dolar baglandi ve stok bakiyesi yil basindaki 379,6 milyon dolardan 575,0 milyon
dolara ¢iktl. 4C26 icin 1.250-1.350 milyon dolarlik gelir kilavuzu 1,27 milyar dolarlik beklentiyi, 1,95-2,25 dolarlik dizeltilmis
hisse basina kar araligi ise 2,06 dolarlik beklentiyi kapsiyor. Kilavuzun 3C seviyesinde yatay kalmasi revizyon agirligini 2027'ye
kaydiriyor, stok birikimi hacim artisina hazirliga isaret etse de teyidi cagridaki siparis verisinde olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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> Seagate 3C26 aciklandi: hisse basina kar kilavuzu beklentiyi %7,2 asti @

NASDAQ: STX BILANGO - VERi DEPOLAMA / DONANIM

Seagate (STX) 2027 mali yihnin ilk ¢ceyreginde 4,233 milyar dolar gelirle 4,14 milyar dolarlik beklentiyi %2,2 asti, gelir gecen
yihin ayni donemindeki 2,629 milyar dolardan yukseldi. Dizeltilmis faaliyet kar marji 2.170 baz puan genisleyerek %50,7'ye
ciktl, dizeltilmis brut marj ise %40,1'den %57,8'e ulasti. Net kar 1,761 milyar dolar olurken diizeltilmis hisse basina kar 7,68
dolar ile 7,42 dolarlik beklentiyi %3,5 asti. Serbest nakit akisi 427 milyon dolardan 1,479 milyar dolara ¢ikti ve bu nakit
yaklasik 1,2 milyar dolarlik borg itfasi ile 568 milyon dolarlik hissedar getirisine yoneldi. Ceyrek sonrasindaki 750 milyon
dolarlik ek itfayla brit bor¢ 1,6 milyar dolara indi. Mali ikinci ¢ceyrek icin 4,8 milyar dolar £100 milyon gelir ve 9,20 dolar
+0,20 duizeltilmis HBK kilavuzu verildi, orta noktalar beklentiyi sirasiyla %6,0 ve %7,2 asiyor. Fiyatlama disiplinine dayanan
marj sicramasi ve konsensusun belirgin Gzerindeki kilavuz mali 2027 kar tahminlerinde yukari revizyon alani acgiyor, ancak
carpanin yoninu %57,8'lik brit marjin HAMR gecisiyle yapisal mi yoksa arz sikiligina bagli dongusel bir seviye mi oldugu

belirleyecek.
» GE Vernova 3C26 aciklandi: gelir beklentiyi asti, nakit akisi kilavuzu si¢cradi
NYSE: GEV BILANGO - ENERJI EKiIPMANI / ELEKTRIFIKASYON

GE Vernova (GEV) Uclnci ceyrekte 12,64 milyar dolar gelirle 11,99 milyar dolarlik beklentiyi %5,4 asti. Gelir yillik %27,
organik bazda ise %18 biyidi. Diizeltilmis FAVOK marji 730 baz puan genisleyerek %15,4'e gikti. Net kar (GAAP) 1,29
milyar dolar, hisse basina kar 4,81 dolar oldu. Power segmentinde organik siparisler %178 artti (112 gaz tirbini, 16,6 GW) ve
bakiye siparis (RPO) yillik %45 artisla 196,7 milyar dolara ulasti. Serbest nakit akisi 5,41 milyar dolara cikti, ana kaynak
sozlesme yukumluliklerindeki (mdisteri avanslari) 5,82 milyar dolarlik artisti. 2026 serbest nakit akisi kilavuzu 11,5-12,5
milyar dolardan 16-17 milyar dolara yiikseltildi, yeni gelir kilavuzunun 46,5 milyar dolarlk alt bandi bile 46,24 milyar
dolarlik beklentinin tGzerinde. Trench Group'un 9 milyar dolara alimi ve geri alim yetkisinin 20 milyar dolara c¢ikarilmasi da
aciklandi. Yil basindan bu yana 19,5 milyar dolarlik avans artisi nakdi karin 6ntine tasidigindan nakit akisi bazli carpanlar
oldugundan dusuk gorinlyor, tahmin revizyonlarinin yonuni ise bakiyedeki daha ylksek fiyath siparislerin 2027-28
marjlarina donusimu belirleyecek.

> ADP 3C26 aciklandi: kar beklentiyi asti, yillik kilavuz yukseltildi ﬂ?

NASDAQ: ADP BILANCO - iK HiZMETLERi / BORDRO

ADP (ADP), 2027 mali yihnin ilk ceyreginde 5,48 milyar dolarlik beklentinin %0,2 iizerinde 5,49 milyar dolar gelir agikladi ve
yillik %6 biytdii. Diizeltilmis FVOK marji 130 baz puan genisleyerek %26,8'e ulasti, FVOK %12 artisla 1,47 milyar dolar oldu.
Diizeltilmis hisse basina kar 2,82 dolar ile 2,77 dolarlik beklentiyi %1,8 asti ve yillik %13 artti. Verimlilik ve artan musteri
fonu faiz geliriyle isveren Hizmetleri marji 130 baz puan artarak %36,5'e cikti, ortalama fon bakiyesi %6 biyiirken getiri
%3,3'ten %3,6'ya yukseldi. PEO'da %7'lik gelir artisi sifir marjli yan hak gecisleri hari¢c %4'te kaldi, marj %13,0'da yatay
seyretti. Yonetim diizeltilmis HBK biiyiime kilavuzunu %9-11'den %10-12'ye yiikseltti, mUsteri fonu faiz geliri kilavuzunu da
1,54-1,56 milyar dolardan 1,59-1,61 milyar dolara cekti. ilk ceyrekteki 130 baz puanlik genislemeye karsin marj kilavuzunun
70-90 baz puanda tutulmasi ve yeni satis ile elde tutma kilavuzlarinin degismemesi, HBK revizyonlarinin operasyonel
kaldiractan cok fon getirisine, yani faiz varsayimlarina bagl kalacagini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Meta Seans Oncesi %0,11

Alphabet

Seans Oncesi %1,28

NASDAQ: META

Meta Platforms’un yapay zeka odakli hisse satisi gliclu talep
gordi. 98 milyar dolarlik 6zkaynak planinin parcasi olan 25
milyar dolarlik satis yaklasik bes kat talep topladi ve cuma
kapanisina gére %2,7 iskontoyla 625 dolardan fiyatlandi,
hisse sall %1,4'e kadar duserek 621,47 dolara geriledi.
Hiper Olcekli sirketlerin borgtan 6zkaynaga kaymasi kredi
marjlarina nefes aldirirken seyreltmeyi yapay zeka
yatirirmlarinin kalici maliyetine dondsturtyor.

NASDAQ: GOOGL

Alphabet catisindaki Google’in TPU’lari Nvidia'ya alternatif
olarak guc¢ kazaniyor. OpenAl'in yapay zeka altyapisi icin
Google’dan ¢ip almayir planladigi 6grenildi, ancak nihai
kosullar hentliz belli degil. Oracle da TPU’lari bulut altyapisi
Uzerinden sunacagini acikladi. Kendi Jalapeno c¢ipini
gelistiren OpenAl'iIn TPU’ya da yodnelmesi, blyik model
gelistiricilerin ~ hesaplama  tedarikini tek  mimariye
baglamaktan kacindigini gosteriyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/K
620,19 $ 1,59th $ 21,15 320,58 $ 3,90tn $ 16,11
NASDAQ: AAPL NYSE: V

Apple bugilin tanitacagi dokunmatik MacBook Pro ile fiyat
citasini yukseltiyor. 14 in¢lik model i¢in mevcut M5 Pro’nun
400 dolar uzerinde olan ve yeni bir MacBook Pro igin
tarihin en yuksek baslangi¢c fiyati anlamina gelen 2.899
dolar degerlendiriliyor. Katlanabilir iPhone’da 2.000 dolar
ve Uzerindeki fiyata talep bulan sirketin stratejiyi Mac’e
tasimasi, donanim bilyimesini adetten ¢ok ortalama satis
fiyatina dayandirdigini gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K
507tn $ 39,79

KAPANIS
347,10 $

Visa mali 4C’de 6deme hacmindeki artisla karini beklentinin
Uzerine tasidi. Duzeltilmis hisse basina kar 3,48 dolar ile
3,44 dolarlik ortalama beklentiyi asti, 6deme hacmi yillik
%9 artisla 4,08 trilyon dolara ulasti. Yonetim 2027 mali yili
icin dusuk c¢ift haneli duzeltilmis net gelir blylmesi
bekliyor. Akaryakit baskisi ve yuksek faize ragmen hacmin
beklentiyi asmasi, ABD tlketicisinin harcama gliclini
korudugunu gosteriyor.

PIYASA DEG. F/K
750,29 mir $ 34,49

KAPANIS
401,86 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanh@i hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:30 = u EIA Ham Petrol Stoklari 0,100M -3,060M
21:00 = v Faiz Orani Karari %4,00 %4,00
15:30 = v Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eylil) %0,3 %0,2
15:30 = Us Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) eoeo %3,1 %3,0
15:30 = us GSYIH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek) XX %3,2 %2,2
15:30 = us issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (XX 198K 194K
16:15 B cu Mevduat Hesap Orani (Ekim) o0 o %2,50 %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) %2,65 %2,65
06:00 Faiz Orani Karari eoeo %1,25 %1,25
04:30 Bl cN Imalat PMI (Ekim) eoe
17:45 = v imalat PMI (Ekim) 56,0
18:00 = us ISM Imalat PMI (Ekim) eoo0e0 — 54,5

3 KASIM 2026 - SALI
17:45 = us Imalat PMI (Ekim) (X X 56,0 55,9
18:00 = yus JOLTS is imkanlari (Eyliil) XX — 7,079M
4 KASIM 2026 - CARSAMBA

13:00 TUFE (Yillik) (Oncii) (Ekim) eoeo — %3,8
16:15 = us ADP Tarim Dig istihdam (Ekim) ooeo — 90K
17:45 = us Hizmet PMI (Ekim) e0o — 57,9
18:00 = us ISM Imalat Disi PMI (Ekim) eoeo — 54,9
o DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® ® @  YiKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%36,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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