PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

20 Agustos 2026

Global Piyasalarda Gundem

« ABD Hazinesi'nin uzun vadeli borclanma maliyetlerini Hisse Endeksleri

dizginlemeye yonelik slirpriz hamlesi gliniin ana temasi oldu. =S Son Giinlik YBB %
Bakan Scott Bessent, c¢eyreklik geri alim takvimini

o _ ' s&P 500 7.707,98  02%  12,6%

aciklamasindan yalnizca iki hafta sonra 10 ila 30 yil vadeli
. - . P IR - Nasdaq 100 29.426,02 -0,2% 16,5%

kagitlarda likidite amach geri alimlarin blyuklGgini en az iki
0, 0,
katina cikardi. Karar 30 vyillik getiriyi 10 baz puana varan  DowJones 5346305  02%  11.2%
disiisle %5,18'e tasirken dolari ti¢ ayin en diisiik seviyesine  Euro Stoxx 50 6.41207  -0,5%  10,7%
gonderdi, uzun vadeli tahvil endeksi ise Subat 2025'ten bu  DAX 25.930,20 -0,6% 5,9%
yana en gigcli gliinlini yasadi. JPMorgan stratejistleri adimin  Nikkei 225 66.216,79 1,4%  31,5%
nedeni degil semptomu hedefledigi gérusiinde. Tam  puscieEm 166838 -15%  18.8%
|st|hdama. yaklr.1 bir ek.onomlde %6 butge. acigl verlllrken. Kospi 6.85258 59%  62.6%

gercek bir mali konsolidasyon olmadan piyasanin hamleyi o

. o " e Sangay Bilesik 3.903,72 0,2% -1,6%

inandirici bulmayacagi, vade primi ve getirilerin zamanla
Hang Seng 2569849 08%  0,3%

yukari yonli baski gorecegi uyarisi yapildi.

* Zamanlama tabloyu agirlastiriyor. Toplam kamu borcu ilk kez
40 trilyon dolari asarak 40,05 trilyon dolara ulasti ve bes
yildan kisa siirede Ugte bir biyiidi. Mali yilin bitimine iki ay Dolar Endeksi
kala faiz giderleri yillik %15 artigla 1,17 trilyon dolara ¢ikarak  R'Z[11% Son Giinlik YBB %
butcenin saghk ve sosyal glivenlikten sonraki tUglinct biyik  pxy 98,796  0,0% 0.5%
kalemi oldu. JPMorgan 6nlimizdeki mali yillarda 3,5 trilyon
dolari asan bir finansman agig 6ngoruyor, bu da uzun vadeli  154vil Getirileri
arzin azalmasini degil artmasini gerektiriyor. Para politikasi

tarafinda Fed'in 28-29 Temmuz tutanaklari sahin bir tablo Sari Son Onceki VBB bp
gizdi. Faiz 9'a karsi 3 oyla %3,5-3,75 araliginda tutulurken ABD 2Y 41875 4,1623 A
Logan, Hammack ve Kashkari ¢eyrek puanlik artistan yana oy Lzl 0y LR Eel ool
kullandi, cogunluk enflasyonun inmemesi halinde sikilastirma ~ Almanya 10Y 3,267 3,262 +41.2
gerekebilecegini belirtti. Japonya 10Y 2,860 2902  +794

. Emtia Fiyatlar
* Jeopolitik tarafta Trump, Iran'a karsi "ekonomik D-Day" olarak y

tanimladigl bir operasyon baslattigini duyurdu ve iran'a can  [EulE Son Gunlik YBB %
simidi saglayan (lkelerin sonuclarina katlanacagl uyarisinda  Brent 94,52  32%  553%
bulundu. isim verilmemesine karsin mesajin iran petroliinin ~ WTI 88,82 35% 54,7%
neredeyse  tamamini  alan Cin'e yonelik oldugu  Altin 446150 -12% 3,3%
degerlendiriliyor. Brent 95 dolara dogru ylikselirken WTI 88  Gimiis 6624 -11%  -7.6%
dolar civarinda seyrediyor. ABD ile Kanada arasinda celik ve  gakir (COMEX) 6,412 -13%  13,9%

aliminyumda tarifelerin  %25'e, otomobillerde %15'e
indirilmesi gorisuliyor ve cuma ginki son tarih 6ncesinde
kalici anlagsma ihtimali glicleniyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Sk Hynix'te 29 Milyar Dolarlik Geri Alim Hisseyi %13 Tasidi

* SK Hynix, carsamba glini acgikladigl 40 trilyon wonluk (29 milyar dolar) hisse geri alim programinin
ardindan JPMorgan'dan gelen ek getiri beklentisiyle destek buldu. Analist Jay Kwon'a gore agiklamanin
asil 6nemi tutarin kendisinde degil, sirketin hissedar getirisindeki tavani kaldirmasinda. SK Hynix artik
2025-2027 doneminde kimudlatif serbest nakit akisinin "en fazla %50'sini" degil, yarisindan fazlasini
dagitmayi taahhit ediyor. Kwon bu degisimin 2027'ye kadar halihazirda duyurulanlara ek olarak en az
180 trilyon wonluk, yaklasik 130 milyar dolarlik bir getiri anlamina geldigini ve bunun mevcut piyasa
degerinin %16'sina karsilik geldigini hesapliyor. Sirket 24 milyon adede kadar hisseyi geri alip itfa
edecek ve bunun Gliney Kore'de bir sirketin gerceklestirdigi en bliylk itfa olacagini belirtti. Hisse
persembe ginl %13'e varan ylkselis kaydetti, ancak haziran zirvesine gbére hala %40'in Uzerinde
geride. Kwon en koétliniin geride kaldig1 gorisuyle kademeli alim 6neriyor.

» Google'a 12,2 milyar dolarlik hak, Marvell %9 primlendi

* Marvell Technology, Alphabet'in Google'ina ¢ip alimlari karsiiginda 12,2 milyar dolara kadar hisse
alma hakki tanidi. Diizenleyici basvuruya gore Google, hisse basina 206,58 dolardan yaklasik 59 milyon
adet Marvell hissesi alabilecek. Varantlarin 1,4 milyon adede yakin kismi anlagsmanin ilk yilinda hak
edilirken kalani, Google'in satin alacagl her 500 milyon dolarlk ¢ip icin dilimler halinde acilacak.
Marvell'in Urinleri Google'in yapay zeka sistemlerinin egitiminde ve calistirilmasinda kullanilan
TPU'larini destekleyecek. Haber sonrasi hisse %14'e varan ylkselisle 235,61 dolara tasindi ve gini
%9,1 primle gecirdi. Google'a 6zel TPU gelistiren Broadcom %5,9'a varan disus yasarken Nvidia ve
Cerebras hisseleri de geriledi. Yatirimci tarafindaki asil tartisma, ¢ip Ureticileri ile yapay zeka musterileri
arasindaki dongusel anlasmalarin talebi ve degerlemeleri sisirip sisirmedigi Uzerinde yogunlasiyor.
Citizens analisti Andrew Boone, Alphabet'in TPU altyapisindan bu yil yaklasik 3 milyar dolar, 2027'de 25
milyar dolar gelir elde etmesini bekliyor.

» Futu Holdings 2CG26 Sonuglarini Agikladi

* Futu Holdings ikinci ¢eyrekte 918 milyon dolar gelirle yilik %36 biytudi ve 773 milyon dolarhk
konsensisi belirgin farkla asti. Diizeltilmis net kar %40 artisla 476 milyon dolara, ADS basina kar 2,33
dolardan 3,33 dolara yikseldi. Biylimenin motoru islem hacmi oldu. Toplam hacim yillik %79 artisla
819 milyar dolara gikarak 551 milyar dolarlik beklentinin ¢ok lzerinde gergeklesti, ABD hisse senedi
islem hacmi ise geyreklik bazda %67,2 artisla 640 milyar dolara ulasti. Sirket bu ivmeyi misterilerin yari
iletken ve yapay zeka deger zinciri hisselerine yénelen ilgisine bagliyor. Komisyon gelirleri 429 milyon
dolara yukselerek %30, faiz gelirleri 398 milyon dolara gikarak %37 blyudi. Kredili islem ve menkul
kiymet 6diing bakiyesi geyreklik %30,5 artigla 12,1 milyar dolara ulasti, bu artista canli Hong Kong halka
arz piyasasi ve yukselen kaldirag kullanimi etkili oldu. Hisse agilis dncesinde %5,3'e varan yikselis
kaydetti. Cevrimlerde 7,84 HKD/USD kuru esas alindi.
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» Walmart 2C26 Sonugclarini Agikladi

Walmart ikinci ¢ceyrekte 187,94 milyar dolarlik gelirle beklentinin Gzerine ¢ikti, ancak asil kirilma ABD
tarafindaki benzer magaza satislarinda yasandi. Akaryakit hari¢ %2,6'lik artis, Bloomberg'in derledigi en
distk analist tahmininin bile altinda kaldi ve alti yili askin siirenin en zayif performansina isaret etti.
Sirket, federal ilag fiyat muzakerelerinin eczane tarafinda yarattigi baski olmasaydi biyimenin %3,4
olacagini belirtti. Ceyrek boyunca islem adedi korunurken musteri basina harcama geriledi, e-ticaret
satiglari ise ABD'de %24 artti. Diizeltilmis hisse basina kar 81 sente ¢ikarak 74 sentlik beklentiyi asti, brit
kar marji tarife iadelerinin etkisiyle 96 baz puan genisledi. Sirket yillik gelir ve faaliyet kari 6ngorisini
yukari cekti, buna karsin Uglincli ¢eyrek icin verilen 62-64 sentlik dizeltilmis kar araligi 68 sentlik
konsensustin altinda kaldi. Hisse agilis dncesinde %7,4'e varan disls gosterdi.

» Deere & Company 3C26 Sonugclarini Agikladi

Deere Uglincu ¢eyrekte 5,10 dolarlik hisse basina karla 4,70 dolarlik beklentiyi asti, net kar 1,38 milyar
dolara ulasti. U¢ segmentin tamami gelir tarafinda tahminleri gecerken asil siirpriz marjlarda geldi. Kiigiik
tarim ve ¢im segmentinde faaliyet marji %18,4 ile %15,6'lik beklentinin belirgin bicimde uzerindeydi,
Uretim ve hassas tarimda %13,2, insaat ve ormancilikta %12,1 seviyesi kaydedildi. Sirket ceyrekte 110
milyon dolar, yilin ilk dokuz ayinda 382 milyon dolar tarife iadesi kaydetti. Yil geneli net kar 6ngorisinin
alt bandi 4,5 milyar dolardan 4,75 milyar dolara gekildi, finansal hizmetler beklentisi 870 milyon dolara
yukseltildi. Buna karsin Uretim ve hassas tarim gelirlerinde beklenen daralma %5-10 bandindan %10'a
sabitlendi, yani zayiflik ana segmentte sirlyor. CEO John May 2026'nin tarim ekipmani dongtstiniin dibini
olusturacagi goriisini yineledi. Hisse agilis 6ncesinde %3,3 primlendi.

» Alibaba 2C26 Sonuglarini Agikladi

Alibaba haziran ceyreginde 268,95 milyar yuan (39,6 milyar dolar) gelirle yilhk %9 bilyidi ve
konsensusiin %0,15 Uzerinde kaldi, ancak ADS basina 1,26 dolarlik dizeltilmis kar 1,49 dolarlik beklentinin
%16 altinda gerceklesti. Ceyregin ayrisan tarafi bulut oldu. Yeniden yapilandirilan Al Cloud and Compute
Services geliri %45 artisla 48,44 milyar yuana cikti, yapay zeka urin geliri 12,38 milyar yuanla Ust {iste on
ikinci ceyrekte Ui¢ haneli biyldi ve segment EBITA'st %133 artarak marji %12'ye tasidi. Buna karsilik
konsolide dizeltilmis EBITA %30 gerileyerek 27,33 milyar yuana indi, marj %16'dan %10'a distl. Faaliyet
karindaki %57'lik daralmada 4,46 milyar yuanlik serefiye deger diistikligi ile 550 milyon euroluk AB cezasi
karsihgi etkili oldu. Asil baski yatirirm tarafinda. Yatirrm harcamalari %75 artisla 67,68 milyar yuana
cikarken serbest nakit akisi 44,67 milyar yuan negatife dondi. Ana ticaret tarafinda misteri yonetimi geliri
%7 daraldi, hizli ticaret %45 blyudi.
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Sk Hynix Piyasa éncesi %2,8
NASDAQ: SKHY

Sirket 40 trilyon wonluk geri alimla birlikte
hissedar  getirisindeki  tavani kaldirdi,
JPMorgan bunun 2027'ye kadar piyasa
degerinin %16'sina denk gelen 130 milyar
dolarlik ek dagitim anlamina geldigini
hesaplayarak kademeli alim dnerdi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
156,16 $ 852,81 mir $ 10,11

Futu Holdings
NASDAQ: FUTU

Piyasa 6ncesi %9,6

islem hacminin yillik %79 artisla 819 milyar
dolara ulasmasi gelirin %36 blylimeyle 918
milyon dolara, diizeltilmis net karin %40 artisla
476 milyon dolara gikmasini sagladi ve iki
kalem de konsensusu belirgin farkla asti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
109,42 $ 15,34 mir $ 11,93

Marvell Technology Piyasa éncesi -%2,0
NASDAQ: MRVL

Sirket, Google'a ¢ip alimlarina bagli olarak
kademeli hak edilen 12,2 milyar dolarhk
varant tanidi, hisse %9,1 primlenirken rakip
Broadcom geriledi ve yapay zeka tarafindaki
dongisel anlasma  tartismasi  yeniden
gindeme geldi.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK
237,27 $ 207,79 mir $ 73,81
Walmart Piyasa dncesi -%6,6

NASDAQ: WMT

Dilzeltilmis hisse basina kar 81 sentle
beklentiyi assa da ABD'de akaryakit harig
benzer magaza satislarindaki %2,6'lik artis alti
yiin en zayif performansina isaret etti ve
Uglinct ¢eyrek kar 6ngorisiunin konsensisiin
altinda kalmasiyla hisse agilis ©6ncesinde
%7,4'e varan dislis gosterdi.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
114,30 $ 909,61 mir 40,58

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay Volatilite Beklentisi

21/08 ABD S&P Global Oncii PMI Yiiksek
26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Digi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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