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* Warsh'in Jackson Hole sinavi: Kiiresel piyasalarda giiniin ana

gindemi, Fed Baskani Kevin Warsh'in yarin Jackson Hole
Sempozyumu'nda goreve gelisinin ardindan ilk kapsamh
konusmasini yapacak olmasi. Goruslerindeki belirsizlik
nedeniyle elestirilen Warsh'in enflasyon, istihdam ve uzun
vadeli faizler arasinda kuracagl denge yakindan izlenecek.

Global Piyasalar
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bir bantta hareket ediyor. JPMorgan'dan Matthias Reschke,
hyperscaler tahvillerinin ABD'de diger sirket tahvillerine
kiyasla yaklasik 55 baz puan primle islem gordigini, bu yil
220 milyar dolari asan ihraglarin yatirimci toleransini test
ettigini soyledi.
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takviminde ECB'nin temmuz toplanti 6zeti ile ABD'de haftalik
issizlik maasi basvurulari 6ne gikiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» Nvidia Bilangoya Bellek Maliyeti Golgesinde Giriyor

* Rekor geyrege ve giiclii goériiniime ragmen hissede agilis temkini siiriiyor. NVIDIA, 2027 mali yilinin
ikinci ceyreginde 96,2 milyar dolar gelir aciklayarak 92,3 milyar dolarlik piyasa beklentisini %4,3 asti.
Gelir yillik bazda %106, ceyreklik bazda %18 artti. Blylmeyi yillik %117 artisla 89,0 milyar dolara
ulasan veri merkezi segmenti suriikledi. Briit kar marji %75,0 ile gligli seyrini korurken diizeltilmis net
kar yilhk %118 artisla 54,0 milyar dolara ulasti. Diizeltilmis hisse basina kar 2,22 dolar ile 2,09 dolarlik
konsenslisiin %6,2 Ulzerinde gerceklesti. Sirket lglncu ceyrek igin Cin kaynakh veri merkezi geliri
varsaymaksizin 108 milyar dolar (+%2) gelir 6ngoriisii paylasti. Tam Uretime gegen Vera Rubin
platformu gorinimi destekliyor. Ote yandan NVIDIA beklentileri diizenli olarak asmasina ragmen
yaklasik iki yildir bilango agiklamalarinin ardindan seans agilisiyla birlikte hissede geri c¢ekilme
hareketleri gozleniyor. Gigli sonuglara karsin bu tablo yatirimcilarin kisa vadede temkinli olmasini
gerektiriyor.

» CrowdStrike'ta Rekor ARR, Goriunum Yukseltildi

* Rekor net yeni ARR ve yiikseltilen goriiniim, giivenlik talebindeki ivmeyi teyit ediyor. CrowdStrike,
2027 mali yihnin ikinci ¢eyreginde 1,47 milyar dolar gelir acgiklayarak 1,44 milyar dolarlik piyasa
beklentisini %2,1 asti. Gelir yillik bazda %26, abonelik geliri %27 artti. Yillk yinelenen gelir (ARR) %25
artisla 5,84 milyar dolara ulasirken ¢eyrekte 333 milyon dolarla rekor net yeni ARR eklendi. Falcon Flex
bakiyesi yillik %101 blylimeyle 2,29 milyar dolari asti. Diizeltilmis hisse basina kar 0,31 dolar ile 0,29
dolarlik konsensisiin %6,3 lzerinde gercgeklesti. Sirket GAAP bazinda da 5,3 milyon dolar net kar ile
pozitife dondi. Faaliyet nakit akisi 530 milyon dolarla, serbest nakit akisi 377 milyon dolarla geyreklik
rekor kirdi. Yonetim, 2027 mali yili net yeni ARR blylime 6ngorisiini 630 baz puan ylkselterek orta
noktada %34'e ¢ikardi. Rekor sonuglar ve yikseltilen goriiniim, yapay zeka kaynakl giivenlik talebindeki
ivmeyi teyit ediyor.

» Salesforce'ta cRPO ivmelendi, Ongorii Yukari

* cRPO ivmesi ve yukari revizyon olumlu, ancak EPS siirprizi biiyiik 6l¢iide yatirm kazanglarindan
kaynaklandi. Salesforce, 2027 mali yilinin ikinci ¢eyreginde 11,33 milyar dolarlik beklentiyle uyumlu
11,35 milyar dolar gelir agikladi ve yillik %11 biiyiime kaydetti. Abonelik geliri %12 artarken cari kalan
edim yakimlaligi (cRPO) %14 biyimeyle 33,5 milyar dolara ulasarak ivmelenmeye isaret etti.
Diizeltilmis hisse basina kar 5,90 dolar ile 3,27 dolarlik konsensiisiin ¢ok tizerinde goriindi ancak farkin
2,53 dolarlik boliimi stratejik yatirrm kazanglarindan geldi, operasyonel siirpriz sinirli kaldi.
Dizeltilmis faaliyet marji %34,1 olarak gergeklesti. Faaliyet nakit akisi yillik %71 artisla 1,3 milyar dolara
yukseldi. Agentforce ve Data 360 yillik yinelenen geliri %210 artisla 3,9 milyar dolara yaklasti. Yonetim,
Contentful ve Fin satin alimlarini da igerecek sekilde 2027 mali yili gelir 6ngorisini 200 milyon dolar
artirarak 46,1-46,4 milyar dolar araligina yikseltti. Hizlanan cRPO ve yiikseltilen gériiniim, ikinci yarida
organik buylimede toparlanma beklentisini destekliyor.
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» Synopsys'te Ansys Etkisi, Beklentiler Yukari

* Ansys konsolidasyonuyla gelir %42 sigradi ve yil geneli beklentiler yukan gekildi. Synopsys 2026 mali
yili Gglncl ceyreginde (Mayis-Temmuz donemi) yillik bazda %42 artisla 2,48 milyar dolar gelir
aciklayarak 2,44 milyar dolarlik konsensis beklentisini asti. Dizeltilmis hisse basina kazang 3,91 dolar
ile 3,67 dolarlik piyasa beklentisinin %6,6 lzerinde gerceklesti, GAAP bazda seyreltilmis hisse basina
kazang ise 1,50 dolardan 2,84 dolara yukseldi. Yillik bliyiimede Ansys'in tam ¢eyrek konsolide edilmesi
belirleyici oldu ve satin alma 622 milyon dolarlk ek gelir katkisi sagladi. Design Automation segmenti
%53 buylrken, Design IP %11 artisla yeniden yillik biylimeye dondi ve dizeltilmis faaliyet mariji
%38'den %42'ye yikseldi. Raporlanan net kardaki glgli artista Processor [P biriminin
GlobalFoundries'e satisindan kaydedilen 425,4 milyon dolarlik tek seferlik vergi dncesi kazancin etkisi
bulunuyor. Bekleyen is yiikii 10,9 milyar dolar seviyesinde korunurken, sirket gliclii sonuglarin ardindan
yil geneli beklentilerini yukari yonli revize etti.

» Okta'da Karl Buyiime, Hedefler Yiikseltildi

* Beklenti asimi ve yukari revize edilen goriiniim karl biiylime temasini teyit ediyor. Okta, 2027 mali
yili ikinci ceyreginde 805 milyon dolar gelirle yillik %11 biiyiime kaydetti ve 793 milyon dolarlik piyasa
beklentisini %1,5 asti. GAAP disi sulandirilmis hisse basina kar 1,05 dolar ile 0,965 dolarlik konsensiisiin
%8,8 lizerinde gergeklesti. Abonelik geliri %12 artarken cari kalan performans yikiimltlikleri (cRPO)
%14 yikselisle 2,59 milyar dolara ulasti, dolar bazl net tutundurma orani ise %107'ye ¢ikti. GAAP disi
faaliyet marji 0,5 puan iyileserek %28,2'ye, serbest nakit akisi marji 5,8 puan artigla %28,1'e yukseldi.
Yillik s6zlesme degeri 100 bin dolari asan muisteri sayisi %6 artisla 5.255'e ulasti. Yonetim 2027 mali yili
beklentilerini yukari yonlii revize etti; gelir hedefini 3.216-3.226 milyon dolara (%10-11 biyime),
faaliyet marjini %26'ya, hisse basina kar araligini ise 3,90-3,94 dolara gekti. Uciincii ceyrekte %10 gelir
blylimesi 6ngoruliyor. Sonuglar karli bliyime temasini teyit ediyor.

» Best Buy Beklentileri Asti, Yil Hedeflerini Yukseltti

* Hizlanan karsilagtinlabilir satislar beklentileri astirdi ve yil geneli hedefler yiikseltildi. Best Buy 2027
mali yili ikinci geyreginde (Agustos basinda sona eren donem) yillik bazda %3,6 artisla 9,78 milyar dolar
gelir elde ederek 9,59 milyar dolarlik konsenstisii asti. Dizeltilmis hisse basina kazang %15 artigla 1,47
dolar ile 1,39 dolarlik beklentinin Gzerinde gergeklesti, gecen yilki yeniden yapilandirma giderlerinin
baz etkisiyle GAAP bazli kazang ise %70 artarak 1,48 dolara ulasti. Karsilastirilabilir satislar %4,1 ile
gecen yilki %1,6'hk artisa kiyasla belirgin sekilde ivmelendi. Blylumeyi bilgisayar, ev sinemasi ve yapay
zeka gozlikleri ile koleksiyon kartlari gibi yeni kategoriler siiriiklerken, Marketplace ve Best Buy Ads
gelirleri ile yaklasik 34 milyon dolarlik tarife iadesi yurt i¢i briit marji %23,4'ten %24,0'a tasidi. Guglu ilk
yarinin ardindan sirket gelir hedefini 42,3-42,8 milyar dolara, dizeltilmis hisse basina kazang araligini
6,70-6,90 dolara ylkseltti. Kasim basinda gorevi devralacak yeni CEO Jason Bonfig doneme gliclli bir
momentumla giriyor.
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» Dollar Tree'de Tarife ladesi Kari Katladi

* Dollar Tree 2026 mali yilinin ikinci ¢geyreginde net satislarini yillik %7,0 artisla 4,89 milyar dolara tasidi.
Benzer magaza satislari %3,7 yukselirken bliyume agirlikli olarak %3,3'lik ortalama sepet artisindan
geldi, trafik katkisi %0,4 ile sinirh kaldi. Hisse basina kar 2,70 dolar ile 1,15 dolarlik konsensiisiin ¢ok
Uzerinde gerceklesti, ancak farkin ana kaynagi tek seferlik bir kalem. Yiksek Mahkeme'nin IEEPA
tarifelerini hukuka aykiri bulmasinin ardindan sirket 368,7 milyon dolarlik giimriik vergisi iadesi aldi ve
briit marj 850 baz puan artisla %42,9'a ulasti. iade etkisinden arindirilmis hisse basina kari kabaca 1,20-
1,35 dolar bandinda hesapliyoruz, bu da beklentiyi yine asiyor. Yonetim 2026 6ngorisiinii yukari revize
ederken iadelerin 6nemli kismini fiyat, pazarlama ve magaza yatirimlarina yénlendireceginden yilin
ikinci yarisinda marjlarda normallesme bekliyoruz. Ceyrekte 612 milyon dolarlik geri alim yapildi, kalan
yetki 2,49 milyar dolar.

» Dollar General Kar Siirpriziyle Yil Geneli Ongériilerini Yiikseltti

* Dollar General, 2026 mali yilinin ikinci ¢ceyreginde 11,29 milyar dolar gelirle piyasa beklentisini asti ve
yillik %5,2 blylime kaydetti. Benzer magaza satislari %2,0 trafik ve %1,5 ortalama sepet artiginin
katkisiyla %3,5 yiikseldi, blylime tim kategorilere yayildi. Brit kar marji 127 baz puan iyileserek
%32,6'ya cikti, iyilesmede yaklasik 81 baz puan net katki saglayan tarife iadeleri ve diisen LIFO karsihg
belirleyici oldu. Faaliyet kar %29,2 artisla 769 milyon dolara, net kar %33,8 artisla 550 milyon dolara
ulasti. Seyreltilmis hisse basina kar 2,48 dolar ile 2,015 dolarlik konsensiisiin %23,1 {izerinde
gerceklesti. Sirket gilicli sonuglarin ardindan yil geneli ongérilerini yukari yonlii revize etti. Yonetim
ayrica yihin ikinci yarisinda 2022'den bu yana ilk kez hisse geri alimlarina yeniden baslamayi planhyor.
Sonuglar, deger odakli tiiketici talebinin sirketi desteklemeye devam ettigini teyit ediyor.
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Giiniin One Cikanlar

CrowdStrike
NASDAQ: CRWD

Nvidia Piyasa dncesi %5,78
NASDAQ: NVDA

Piyasa oncesi %9,57

NVIDIA, 2027 mali yilinin ikinci geyreginde CrowdStrike, 2027 mali  yillinin  ikinci
96,2 milyar dolar gelirle beklentiyi %4,3 asti, ceyreginde 1,47 milyar dolar gelirle beklentiyi
veri merkezi énciiligiinde gelir yilik %106 %2,1 asti. Yillik yinelenen gelir (ARR) %25
artti. Diizeltilmis hisse basina kar 2,22 dolar ile artigla 5,84 milyar dolara ulagirken 333 milyon
konsensisiin ~ %6,2 Uzerinde gerceklesti. dolarla rekor net yeni ARR eklendi. Diizeltilmis
Uclincti ceyrek 6ngoriisi 108 milyar dolar hisse basina kar 0,31 dolar ile konsensisiin
oldu. Ancak iki yildir bilanco sonrasi agilista %6,3 Uzerinde gerceklesti. Yonetim yil geneli
gorilen geri cekilmeler kisa vadede temkin net yeni ARR 6ngorisini %34'e yikseltti.
gerektiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
209,66 $ 507tr$ 32,63 189,18 § 192,63 mir $ —
Salesforce Piyasa 6ncesi %10,23 Synopsys Piyasa 6ncesi %0,73

NYSE: CRM

Salesforce, 2027 mali yilinin ikinci ¢eyreginde
beklentiyle uyumlu 11,35 milyar dolar gelirle
yillik %11 blyldi. Cari  kalan edim
yukimlaligu (cRPO) %14 artisla 33,5 milyar
dolara ulasarak ivmelenmeye isaret etti.
Dizeltilmis hisse basina kardaki pozitif sapma
esasen yatirim kazanglarindan geldi. Yonetim
yil geneli gelir 6ngbrisiini 46,1-46,4 milyar
dolara vyukseltti, ikinci yarida organik
toparlanma bekleniyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
205,62 $ 168,40 mir § 23,79

NASDAQ: SNPS

Synopsys, 2026 mali yili Gglincli ceyreginde
yillik %42 artisla 2,48 milyar dolar gelirle
konsensisli asti, blylimede Ansys'in tam
ceyrek  konsolidasyonu belirleyici  oldu.
Dizeltilmis hisse basina kazang¢ 3,91 dolar ile
beklentinin  %6,6 lzerinde gerceklesti.
Raporlanan net karda GlobalFoundries
satisindan kaynaklanan tek seferlik kazancin
etkisi bulunuyor. Sirket yil geneli beklentilerini
yukari yonli revize etti.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
410,00 $ 78,51 mir $ 93,82

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek

04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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