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Global Piyasalarda Gundem

Bessent'in siirpriz geri alim hamlesi tahvil getirilerini kalici
diisiirmeye yetmedi, gozler yeni mali konsolidasyon planina
¢evrildi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, uzun vadeli tahvil
geri alimlarinin gelecek ay baslamasi planlanan 4 milyar
dolarlik tutarin lizerine gikabilecegini soyledi ve bu hafta

Global Piyasalar

Son

Ginlik

Hisse Endeksleri

YBB %

sonu ya da gelecek hafta basinda mali konsolidasyon odakli  ggp 500 764116 -09%  11.6%
eni girisimin duyurulacagini agikladi. Hazine garsamba gunu
y . 8irl3 R y\, L 8 . (; gv ? LT g. . Nasdaq 100 29.213,16  -0,7% 15,7%
geri alim blyuklGgini en az iki katina gikaracagini bildirmisti.
Adimin etkisi kisa sturdi, 30 yillik getiri %5,25'te yatay kaldi, Dow Jones 52.759,21  -1.3% 9,8%
10 yilhk getiri %4,70 ile hamle 6ncesi seviyeye dondii. ABD  Eyro Stoxx 50 6.442.95 03%  11.3%
kamu borcunun ilk kez 40 trilyon dolari asmasi baskiyi canl
. . . . DAX 26.065,16  0,3% 6,4%
tutarken ekonomistler miidahalenin faiz artirrmini tartisan
Fed icin sinyal karisikligi yarattigl, Goldman Sachs ise kalict ~ FTSE 100 10.770,88  0,2% 8,5%
¢6ztimiin enflasyondaki soguma oldugu gorisinde. Nikkei 225 66.016,36 -03%  31.1%
T .. T . MSCI EM 1.699,97 1,9%  21,0%
* lIran'a yonelik yaptinnm giindemi ve Israil'in yerlesim planina
Batili bagkentlerden gelen ortak tepki jeopolitik riski yiiksek  Kospi 6.91295 09%  64,0%
tutuyor. Bessent, Iran ekonomisini hedef alan yaptinm  s.ngay Bilesik 390520 0,0%  -1.6%
programinin ayrintilarini pazartesi giinii diizenleyecegi basin
Hang Seng 26.009,46 1,2% 1,5%

toplantisinda agiklayacagini, Tahran'in ekonomik ortaklarinin
da hedefte oldugunu sdyledi. Fransa, Almanya, italya,
ingiltere, Hollanda, Norve¢ ve Kanada liderleri israil'in Bati
Seria'da E1 bolgesindeki 1.200 konutluk yerlesim planini
kabul edilemez olarak niteledi ve sirketleri insaat ihalelerine

Dolar Endeksi

DXY

98,666
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-0,2%
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karsi uyardi, Ingiltere hedefli yaptirm hazirhigini duyurdu. Brent 93,40 -04%  53,5%

Ticaret tarafinda Trump y6netiminin bazi Kanada ithalatinda 7 8648 -04%  50,6%
. e o e AL e g s

algm!nyum fcarlfesml A§0 dt.en .AZSe |nf1|r.me sm\./.alln ABD Altin 459605  1.8% 6.4%
aliminyum fiyatlarini geriletti, Midwest primi %8,2 dustu.

Gumus 69,81 2,5% -2,6%

* Asya'da ¢ip hisseleri onciiliglindeki alimlar ve petroliin alti  Bakir (COMEX) 6,612  22%  174%

giin sonra ilk kez gerilemesi piyasalara nefes aldirdi.

Tahvil Getirileri Onceki
Japonya'da temel fiyat goOstergesinin temmuzda ikinci ay
hizlanmasi eyliilde Japonya Merkez Bankasi faiz artirimi ABD 2Y 41828 4,875 +71,0
beklentisini giiglendirdi, bélge tahvilleri ABD kagitlarina ABD 10Y 46921 47041 +52,5
paralel geriledi. Almanya'da agustos imalat PMI 54,1 ile dért  Almanya 10Y 3,250 3,259  +39,5
yih askin siirenin zirvesine cikti, hizmet endeksi 48,5'e indi.  jap0nya 10v 2888 2860  +822

Persembeyi %0,9 diistsle kapatan S&P 500'iin vadelileri %0,2
artida, dolar endeksi dort haftada Uglinci haftalik kaybina
yoneliyor. Brent 93,48 dolar, ons altin %0,5 primle 4.540
dolar, Bitcoin 76.000 dolarin iizerinde.

* Takvimde, 16:45'te ABD PMI verileri izlenecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Anthropic halka arzda SpaceX rekorunu hedefliyor

* Anthropic, halka arz biiyiikliigiinde SpaceX'in 75 milyar dolarlik rekorunu yakalamay! veya agmayi
bekliyor ve basvuruyu ay sonuna kadar yapmaya hazirlaniyor. SpaceX'in arzi ek satis opsiyonuyla 86,2
milyar dolara ulasarak tarihin en blylUgli olmustu. Claude'un gelistiricisi, 2027'de kotasyonu
degerlendiren OpenAl'in dniinde borsaya gelecek. Sirketin ikinci ceyrek on gelirleri bir yil 6nceki 787
milyon dolardan 11,5 milyar dolarin iizerine cikti, yilliklandiriimis gelir temmuz sonunda 65 milyar
dolara ulasti ve geyrekte dizeltilmis faaliyet kari pozitife dondii. Buna karsin 2025 net zarari yaklasik
bes kat artisla 42 milyar dolara yakin gergeklesti. Mayista 965 milyar dolar degerlemeyle 65 milyar
dolar toplayan sirket, Morgan Stanley, Goldman Sachs ve JPMorgan'in ylrattigu arza Citi'yi eklemeye
hazirlaniyor. Gergeklesmesi halinde arz, 2026'y1 halka arz hacminde rekor yil yapacak dlcekte bir yapay
zeka talebi teyidi sunacak.

» Moderna rekor rallinin ertesinde tarihi diisus yasadi

* Moderna (MRNA), %177'lik rekor yiikselisin ertesi giinii %24 deger kaybederek tarihinin en sert
glinlik diisiisiinii kaydetti. Satis dalgasi, kisisellestirilmis kanser asisinin ortagi Merck'in Keytruda'si ile
kombinasyonunun genis kapsamli son asama ¢alismada melanom niiksiinii azaltmasiyla bir 6nceki giin
gelen rallinin hemen ardindan geldi. Sonuglar mRNA platformuna yonelik beklentileri yeniden
canlandirmisti. Hisse yil basindan bu yana yaklasik %352 primli olmasina karsin 2021 zirvesinin hala
yaklasik %70 altinda islem goériyor. Bloomberg tarafindan derlenen verilere gore hissede 4 al, 18 tut ve
2 sat tavsiyesi bulunuyor, ortalama hedef fiyat 84,71 dolar seviyesinde ve bu tablo analist cephesinin
ralliye temkinli yaklastigini gosteriyor. ki giinliik sert gidis gelis, klinik basarinin degerlemeye kalici
yansimasi netlesene dek hissede yiksek volatilitenin stirecegine isaret ediyor.

» Broadcom'dan 60 milyar dolarlik yapay zeka finansmani

* Broadcom (AVGO), Anthropic dahil miisterileri icin liretecegi yapay zeka ciplerini finanse etmek
amaciyla 60 milyar dolarin lizerinde borglanma goriisiiyor. Kaynaklara gore kreditor grubuyla siiren
gorismelere Blackstone ve Apollo da katiimak icin masada. Haber, yapay zeka altyapi yatirimlarinin
finansmaninda Ozel kredi piyasasinin biylyen roliine ve Broadcom'un 6zel cip is kolundaki talebin
Olcegine isaret ediyor.
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» Samsung'dan 79 milyar dolara varan getiri paketi

* Samsung Electronics bugiinkii yonetim kurulunda 79 milyar dolara varan hissedar getirisi paketini
goriusecek, imtiyazli hisseler %9,1'e kadar yiikseldi. Kaynaklara gore yerel saatle 16:00 civarinda
toplanacak kurul, 90 ile 110 trilyon won arasinda bir paketi ele alacak ve bu, sirket tarihinin en
kapsamli sermaye iadesi girisimlerinden biri olacak. Adim, SK Hynix'in 40 trilyon wonluk geri alim
programinin ardindan yapay zeka kaynakli nakit birikimini paylagsma baskisina yanit niteligi tasiyor.
Haber akisiyla hisse glinlin kayiplarini silerek Seul'de %3,9'a kadar yiikseldi, oy hakki bulunmayan
imtiyazl hisseler primle 6ne ¢ikti ve beklenti won'u Asya para birimleri arasinda giglendirdi. Temetti
ile geri alim arasindaki dagilm ve uygulama takvimi heniiz net degil, yatirimcilar bu ayrintilari nakit
akisi goriniimu icin isaret olarak izleyecek. Paket, bellek Ureticilerinin yapay zeka kazancglarini hissedara
aktarma doénguslniin glglendigini teyit ediyor.

» Walmart'ta alt1 yilin en yavas biliyiimesi hisseyi sarsti

* Walmart'in (WMT) geyreklik satig biiyiimesi alt1 yilin en zayifina inerken hisse %10'a varan diisiisle
2022'den bu yana en sert kaybini yasadi. Yakit hari¢ ABD benzer magaza satiglari ikinci ¢eyrekte %2,6
artisla en diisiik analist tahmininin dahi altinda kaldi. Federal ilag fiyati mizakerelerinin baskiladigi
eczane isi ana fren oldu, saglik ve wellness hari¢ biylime %3,4'e ulasti. Ziyaret basina harcama yillik
bazda diserken islem sayisi korundu, e-ticaret satislari artti. Sirket buna karsin satis ve diizeltilmis
faaliyet kari ongorisiinii yiikseltti, ceyrekte baslayan tarife iadelerini fiyat indirimine yonlendiriyor ve
11.000'den fazla driinde tipik dizeyin yaklasik iki kati indirime gitti. Yilhk yakit maliyeti beklentisi 2
milyar dolarin izerine ¢ekildi. Hisse Nasdaq 100'iin en g¢ok gerileyeni oldu, UBS kisa vadeli zorluklara
karsin uzun vadeli tezin korundugu gorusiinde. Sonuglar, tliketici barometresi konumundaki sirkette
blylime ¢itasinin zorlastigini gésteriyor.

» Ross Stores 2C26 Sonuglarini Agikladi

* Ross Stores ikinci ¢ceyrekte 6,26 milyar dolar satis geliri agiklayarak 6,16 milyar dolarlik konsensiis
beklentisini yiizde 1,7 asti. Satislar yillik bazda yluzde 13 artarken karsilastirilabilir magaza satiglari
mdisteri trafiginin 6nciliginde ylizde 10 yiikseldi. Hisse basina kar 2,66 dolar ile 1,85-1,93 dolarlk
sirket 6ngorisiinin belirgin tzerinde gerceklesti ancak bu rakam IEEPA tarife iadelerinden kaynaklanan
yaklasik 0,60 dolarlik tek seferlik katki iceriyor. Bu etki hari¢ 2,06 dolarlik hisse basina kar 1,95
dolarlk beklentiyi ylizde 5,9 asti. Net kar yillik yiizde 68 artigsla 851 milyon dolara ulasti. Faaliyet marji
tarife iadeleri haric 205 baz puan genisleyerek 130-150 baz puanlik sirket planini geride birakti.
Yonetim Uglincl geyrek igin ylzde 6-7 karsilastirilabilir satis blylimesi 6ngoriirken tiim yil hisse basina
kar hedefini 8,61-8,77 dolar araligina yiikseltti. 2026 magaza acilis plani 115 lokasyona cikarildi ve
ceyrekte 319 milyon dolarlik hisse geri alimi gergeklestirildi.
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Giiniin One Cikanlar

Moderna Piyasa oncesi %1,3 Marvell
NASDAQ: MRNA NASDAQ: MRVL

Piyasa oncesi %1,3

Marvell hissesi, Google ile imzalanan 6zel ¢ip
gelistirme anlasmasinin ardindan gelen hedef
fiyat revizyonlariyla 20 Agustos seansini ylizde

Walmart'in (WMT) yakit haric ABD benzer
magaza satislari ikinci ceyrekte %2,6 artisla en
dislik analist tahmininin dahi altinda kalarak

altr yili askin siirenin en zayif blUyUmesini
gosterdi ve hisse %10'a varan dususle
2022'den bu yana en sert kaybini yasadi.
Sirket buna karsin satis ve diizeltilmis faaliyet
karrigin yil geneli dngoriistini yikseltti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
133,32 § 53,23 mir $ -
Broadcom Piyasa oncesi %1,2

NASDAQ: AVGO

Broadcom, Anthropic'in  de aralarinda
bulundugu musteriler igin Uretecegi yapay
zeka ¢iplerini finanse etmek amaciyla
kaynaklara gore Blackstone ve Apollo'nun da
katilmayi goristiglu bir kreditor grubuyla 60
milyar dolarin lizerinde borglanma goriismesi
yurutiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
364,03 $ 1,731 $ 60,34

5,79 primle 251,01 dolardan tamamladi ve iki
glnlik kazancini ylizde 16 seviyesine tasidi. 27
Agustos'ta aciklanacak ceyreklik sonuglar bir
sonraki katalizor olarak 6ne cikiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
251,01 $ 219,83 mir $ 81,08
Walmart Piyasa 6ncesi %0,2

NASDAQ: WMT

Walmart'in (WMT) yakit haric ABD benzer
magaza satislari ikinci ceyrekte %2,6 artisla en
distk analist tahmininin dahi altinda kalarak
altt yili askin slrenin en zayif biyldmesini
gosterdi ve hisse %10'a varan duslsle
2022'den bu yana en sert kaybini yasadi.
Sirket buna karsin satis ve diizeltilmis faaliyet
kariicin yil geneli 6ngorisini ylkseltti.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
103,6 $ 824,4 mir $ 40,26

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

21/08 ABD S&P Global Oncii PMI Yiiksek
26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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