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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

ECB karari, ABD ¢ekirdek PCE ve buyume verileri, Amazon bilangosu ile
TotalEnergies, ExxonMobil ve Chevron sonuglari izlenecek.

PhillipCapital‘de

ABD Hisselerinde §&
Islem Basina ‘

SON GUNLUK YBB %
e Fed politika faizini 10-2 oyla %3,75-%4 araliginda sabit tuttu, ancak
Baskan Warsh’in gii¢li bliyime ve kalici enflasyon vurgusu vadeli HiSSE ENDEKSLERI
kontratlarda aralik ve mart artirnrmlarinin fiyatlanmasini siirdiirdii. Fed S&P 500 . %13.1
Guvernoru Lisa Cook ve Cleveland Fed Baskani Beth Hammack faiz 7.744,0 %0,3 o
artinmi yoninde muhalefet serhi digstu. Warsh, ilk yari buylmesinin Nasdaq 100 29.813,2 %05  %18,1
%2,4'e revize edildigini ve Ugunci ceyrek blylumesinin %3'Un lzerinde
seyrettigini belirtti. Finansal kosullarin sikilastigini kabul etti, ancak heniiz Dow Jones 52.475,1 %0,2 %9,2
siki  sayllamayacaklarini soyledi. Mesaji yeterince sahin bulmayan Euro Stoxx 50 . %6.5
piyasada 2 yillik getiri bu sabah 2 baz puan diisiisle %4,67'ye geriledi, 10 Hro SToxx 6.169,6 %0,0 °
yillik getiri ise %4,99'a indi. ECB’nin bugtin, BoJ’'un yarin faizi sabit tutmasi DAX 25.880,6 %0,7 %5,7
bekleniyor. Euro 1,1132 dolarla Mayis 2025'ten bu yana en zayif
seviyelerinde islem goriiyor, Fransa’nin mali sorunlar ise kur (zerinde FTSE 100 10.723,4 %0,3 %38,0
baski yaratiyor. .
Nikkei 225 64.659,5 %1,1 %28,4
iran’la diplomatik temaslar yeniden basladi, ancak ABD’nin 3 Kasim ara MSCI EM 1.607,8 %18 %14,5
secimleri sonrasina isaret eden askeri hazirliklari jeopolitik risk primini
canh tutuyor. WSJ'ye gére ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran’in en st Kospi 5.937,7 -%1,2  %40,9
glvenlik organinin sekreteri Mohsen Rezaei ile temas kurdu. Trump, Bilesik . %8.0
mektubun tibbi malzeme teklifine odaklandigini soyledi. Arabulucular wangay Bilesi 3.651.4 -70.8 e
uzerinden muzakerelerin surdiguni belirtti, ancak sonug¢ verip Hang Seng 22.958.7 %06 -%10,4
vermeyecegini bilmedigini ekledi. AP ise ABD'nin bolge Ulkelerine se¢im
sonrasinda olasi yeni bir harekata hazirlikli olmalarini bildirdigini aktard.. DOLAR ENDEKSI
TahmiT piyasalari Demokratlarin Temsilsiler Meclisi’ni k'azanma DXY 102,2 %0,0 %40
olasihigint %91, Senato’yu kazanma olasiigini %66 olarak fiyatliyor.
Cumbhuriyetci bir yenilgiye duyarli 29 hisselik UBS sepeti yilbasindan bu EMTIA FIYATLARI
yana. (?n du5uk.seV|yeS|r?e. yaklr’1. Tlcziret Fephesmde rafine t?aklra ggmru.k Brent 14,4 %08  %88,0
vergisi gelmesi beklentisi ABD’ye yuz binlerce tonluk sevkiyati tetikledi.
Cin’in Yangshan ithalat primi ton basina 200 dolari asarak 2017'ye uzanan WTI 101,9 -%0,8  %77,5
verilerdeki en yuksek seviyeye cikti.
Altin 4.031,1 -%0,9 -%6,7
A.I.phabet. in z.aylf satiglari yapay zeka harcamalarlr.un.getlrlsme.da{r Giimiis 52,7 %24 %265
stiipheleri yeniden canlandirdi ve Nasdaq 100 vadelileri %1,1 geriledi,
Avrupa ise enerji ve telekom hisseleriyle ayristi. Dow vadelileri %0,6 Bakir (COMEX) 655,6 %1,4 %16,4
ylkseldi, S&P 500 vadelileri yalnizca %0,3 distl. Bu tablo, satigin piyasa _ - i _
geneline degil teknoloji agirhgina yogunlastigini gosteriyor. Teknolojinin TAHVIL GETIRILERI SON  ONCEKI YBB BP
agirligr Stoxx 600'de %9, S&P 500'de %38 duzeyinde. Bu farkin etkisiyle ABD 2Y 4,71 4,70 +124
Stoxx 600 %0,5 vyukseldi. Bloomberg Intelligence verilerine gore
Avrupa’da Uclincli ceyrek kar artisi beklentisi %23 ile S&P 500'iin ABD 10Y 5,03 5,02 +86
%24'line Uc yili askin strede ilk kez bu kadar yaklasti. Guvenli liman talebi
. Al 10Y 3,37 +52
tahvil getirilerini baskiladi. Brent, Iran diplomasisiyle %0,7 distsle 114,53 manya 3,38
dolara, altin ise %1 dususle 4.026,41 dolara geriledi. Guntn takviminde Japonya 10Y 2,85 283 +78
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Alphabet 3C26 aciklandi: bulut asimi, reklam ve nakit akigi iIskasini dengelemedi G

NASDAQ: GOOGL | BILANCO - INTERNET / BULUT

Alphabet Ucunci ceyrekte yillik %25 bluytyen 127,6 milyar dolarhk gelirle 128,22 milyar dolarlik beklentinin %0,5 altinda
kaldi. Faaliyet marji 130 baz puan genisleyerek %31,8'e ¢iksa da 40,6 milyar dolarlk faaliyet kari beklentinin %6,1 gerisinde
kaldi. Hisse basina kar (HBK) yillik %26 disusle 2,12 dolar oldu, 8,7 milyar dolarlik net gerceklesmemis hisse senedi zarari
HBK’y1 0,55 dolar asagi ¢ekti. Google Cloud faaliyet kari 11,1 milyar dolarla beklentiyi %14,1 asti, gelir %103 artisla 30,7
milyar dolarla beklentiyi %5,3 gecti. Buna karsin Arama ve Diger gelirleri 63,4 milyar dolarla beklentinin %2,5, Google
Services faaliyet kari %4,0 altinda kaldi. Yatirim harcamasi beklentinin %7,0 altinda 51,4 milyar dolar olsa da faaliyet nakit
akisi beklentiyi %19,8 iskaladi ve serbest nakit akisi -9,1 milyar dolara indi. C sinifi hisse (GOOG) gece seansinda %10
geriledi. Faaliyet kar1 %30 artarken faaliyet nakit akisinin %13 gerilemesi kar-nakit dontstimundeki bozulmaya isaret ediyor
ve 19,7 milyar dolarlik TTM serbest nakit akisiyla carpanin savunmasi bulut biylimesine kaliyor.

> Microsoft 3C26 aciklandi: Azure %48'e hizlandi, RPO beklentinin altinda kaldi =

NASDAQ: MSFT BiLANGO - YAZILIM / BULUT

Microsoft, 2027 mali yilinin ilk ceyreginde 92,3 milyar dolar gelirle 90,69 milyar dolarlik beklentiyi %1,8 asti, gelir yillik %19
artti. Faaliyet kar1 45,9 milyar dolar ile beklentiyi %4,2 gecti ve faaliyet marji 88 baz puan genisleyerek %49,8'e ¢ikti, brut
marj ise Azure’a kayan karmayla 125 baz puan daraldi. OpenAl etkisinden arindirilmis (non-GAAP) hisse basina kar 4,89 dolar
ile 4,73 dolarlik beklentiyi %3,4 asti. Azure blyimesi 6nceki ¢ceyrekteki %42'den %48'e ¢ikarak %44,7'lik beklentiyi geride
birakti, ancak ticari RPO 677 milyar dolar ile 705,6 milyar dolarlik beklentinin %4,1 altinda kaldi ve ticari rezervasyonlar %12
geriledi. Finansal kiralamalar dahil yatirrm harcamasi %30 artisla 45,2 milyar dolara ¢ikti, serbest nakit akisi 18,6 milyar dolar
oldu. Yonetim 2C icin sabit kurla %49-50 Azure buyiimesi ve 50 milyar dolari asan yatirnm harcamasi 6ngordi. Hisse gece
islemlerinde %3,93 yiikseldi. Kapasite kisitina ragmen hizlanan Azure gelir tahminlerinde yukari revizyonu destekliyor, ancak
yatay seyreden RPO ve yatinm harcamasiyla baskilanan nakit akisi forward ¢arpani kapasite teslimatina bagiml kiliyor.

> ServiceNow 3C26 aciklandi: marj beklentiyi asti, cRPO kilavuzu yavaslamaya isaret ediyor o

NYSE: NOW BILANGO - YAZILIM / YAPAY ZEKA

ServiceNow Ucglincl ¢eyrekte 3,988 milyar dolar abonelik geliriyle 3,98 milyar dolarlik beklentiyi %0,2 asti. Abonelik geliri
yillik %21, sabit kurda %20,5 bliyudil, yapay zeka kurulum hizmetlerinin profesyonel hizmetler gelirine ayristirilmasi ise
blylimeden yaklasik 25 baz puan aldi. Non-GAAP faaliyet marji %32,5 ile %31,2'lik beklentinin 130 baz puan lizerinde kalsa
da yillik 100 baz puan geriledi. Buna karsin non-GAAP hisse basina kar 1,00 dolar ile 1,02 dolarlk beklentinin %2,0 altinda
kaldi. cRPO 13,65 milyar dolar ile 13,56 milyar dolarlik beklentiyi %0,7 asti ve sabit kurda %21 bliyidid. Non-GAAP abonelik
brit marji yillk 300 baz puan daralarak %80,0 oldu. 4C26 cRPO kilavuzu (sabit kurda %18,5) Armis’in yaklasik 175 baz
puanlik katkisini iceriyor. Yilhk abonelik geliri kilavuzu 15,780-15,790 milyar dolara yiikseltildi, ancak orta noktadaki 15
milyon dolarlik artisin 12 milyon dolari kurdan geliyor. Hisse gece seansinda %18,9 geriledi. inorganik katkiyi da iceren
kilavuzdaki cRPO yavaslamasi ve abonelik marjindaki erime, 2027 blyime ve marj tahminlerinde asagi yonli revizyon riskine
isaret ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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> Samsung Electronics 3C26 aciklandi: finansman zarari net kari beklentinin altina itti @

KRX: 005930 BILANGO - YARI ILETKEN / BELLEK

Samsung Electronics lclncl ¢ceyrekte 195,3 trilyon won gelirle beklentinin %2,1 altinda kaldi. Gelir yillik %127, ceyreklik
%14 artti. Faaliyet kar1 107,4 trilyon won ile beklentinin %1,2 altinda kalsa da faaliyet kar marji ¢eyreklik 280 baz puan
genisleyerek %55,0 seviyesine cikti. Net kar 75,1 trilyon won ile beklentinin %13,4, hisse basina kar 11.462 won ile
beklentinin %16,0 altinda kaldi. Net kardaki sapmay! blyuten, ikinci ceyrekteki 4,7 trilyon wonluk gelirden 9,5 trilyon
wonluk zarara dénen net finansman kalemi oldu. DS segmenti 106,5 trilyon won faaliyet kari ve %72 marjla grup karinin
neredeyse tamamini Uretirken DX 0,8 trilyon won zarar yazdi. Yonetim dordiinct ¢ceyrekte DRAM bit sevkiyatinda %10'larin
orta-Ust bandinda, NAND’de %10'larin ortasinda ¢eyreklik artis 6ngoriyor ve 2027 HBM arzinin simdiden satildigini agikladi.
Hisse KRX'te gini %4,13 diisiisle 232.000 wondan kapatti. Operasyonel sapmanin dar kalmasi ve 2027 talep gorunurligu,
tahmin revizyonlarinin yukinu faaliyet karindan ¢ok finansman kalemi ve kur varsayimlarina tasiyor.

> Eli Lilly 3C26 aciklandi: gelirde %7,9 surpriz, kilavuz sert yukseldi gffg’/

NYSE: LLY BILANCO - iLAG

Eli Lilly (LLY) GglncU ceyrekte 24,4 milyar dolar gelirle 22,61 milyar dolarlik beklentiyi %7,9 asti, gelir yillik %39 artti.
Blylmenin motoru hacim oldu: toplam gelirde fiyat etkisi %15 negatif, hacim katkisi %53 pozitif gerceklesti ve Mounjaro
satislari 10,7 milyar dolara ulasti. Diizeltilmis brit marj 80 baz puan genisleyerek %84,4'e, diizeltilmis performans marji 590
baz puan artisla %54,2'ye cikti. Dizeltilmis hisse basina kar 7,48 dolar ile yilhik %7 bayldi, bu rakam hisse basina 4,57
dolarlik edinilmis Ar-Ge (IPR&D) giderini iceriyor. Gelirde 410 milyon dolarlik Jardiance kilometre tasi dahil yaklasik 900
milyon dolarlik tek seferlik katki bulunuyor. Yonetim yillik gelir kilavuzunu 85-87 milyar dolardan 91-92 milyar dolara gekti,
alt sinir bile 88,85 milyar dolarlik beklentinin Uzerinde. Hisse basina kar kilavuzu 35,00-36,00 dolara indi, ancak dusus
tamamen IPR&D kaynakli ve operasyonel katki orta noktayi 4,07 dolar yukari itti. IPR&D hari¢ bakildiginda kilavuz revizyonu
kar tahminlerinde yukari yonlu duzeltme alani agiyor, ancak %15'lik fiyat erozyonu marjin korunmasi icin hacim ivmesinin
sirmesini zorunlu kiliyor.

» Caterpillar 3C26 aciklandi: marj 310 baz puan genisledi, siparis defteri rekorda BAT

NYSE: CAT BILANGO - i$ MAKINELERIi / ENERJI

Caterpillar (CAT) Uclinclu ceyrekte 20,54 milyar dolarlik beklentinin %0,7 lizerinde 20.682 milyon dolar gelir acikladi. Gelir
yilhik %17 artti. Artisin 2.207 milyon dolari hacimden, 663 milyon dolari fiyattan geldi. Dizeltilmis faaliyet kar marji 310 baz
puan genisleyerek %20,6'ya ¢ikti, imalat maliyetleri ise faaliyet karindan 415 milyon dolar eksiltti. Dizeltilmis hisse basina
kar 7,20 dolar ile 7,08 dolarlik beklentiyi %1,7 asti. Bu rakama yaklasik 0,21 dolarhk IEEPA tarife iadesi etkisi dahil. Bakiye
siparis yilhk 38,2 milyar dolar artisla 78,1 milyar dolarlik rekora ulasti. Gli¢ ve Eneriji’de gli¢ Uretimi perakende satislari %75
biiylirken segment marji 250 baz puan artisla %24,4'e yikseldi. MP&E serbest nakit akisi 3,8 milyar dolar oldu ve 2,0 milyar
dolar hissedarlara dagitildi. Yonetim yillik kilavuzu korudu ve IEEPA hari¢ dizeltilmis marji hedef araligin alt ucunda goriyor.
Manset asimi dar ve kismen tarife iadesine dayandigi icin 2027 tahmin revizyonlarinin asil strucuisu, bir yilda neredeyse ikiye
katlanan bakiye siparisin Guc ve Enerji Gzerinden gelire donltisme hizi olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Seans Oncesi -%11,45

Marvell

Seans Oncesi -%0,33

Oracle

NYSE: ORCL

Oracle’in nakit akisi patikasi yapay zeka kaygisini
hafifletti. Mayis 2029'da biten mali yil icin negatif kalmasi
beklenen serbest nakit akisinda 30 milyar dolar 6ngordd,
ek fonlama ihtiyacini Mayis 2030'a kadar 20 milyar dolarla
sinirladi. Hisse %11 yukselisle 144,34 dolara cikti. Borg
finansmani kaygisinin en yogun oldugu isimdeki bu patika,
sektor geneli icin capex dongusinin bir tavani oldugu
mesajini tasiyor.

NASDAQ: MRVL

Marvell, Lumentum icin dev satin almaya yaklasti. Veri
merkezi optik Ureticisini almak icin gorusmeler ileri
asamada, henuz nihai anlasma yok. Lumentum’un piyasa
degeri yaklasik 83 milyar dolar. Haberle Marvell seans
oncesinde %9'un Uzerinde dustl, Lumentum %4,5 yukseldi.
Marvell'deki dusis piyasanin islemin mantigini degil fiyatini
sorguladigini gosteriyor, ancak yapay zekada darbogazin
cipten optige kaydigini teyit ediyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
144,54 $ 437,05 mir $ 22,66 251,65 $ 220,67 mir $ 82,86
EURONEXT: AIR NYSE: SHEL

Airbus 3C26'da hedeflerini korudu, Boeing’den olumlu
ayristi. Satislar 17,47 milyar euro ile 18,09 milyar euroluk
beklentinin gerisinde kaldi, kar teslimat distsi ve kalite
sorunlanyla yaklasik %9 geriledi. Yaklasik 870 ucaklik
teslimat hedefini korudu, hisse Paris’te %4'e kadar yukseldi.
Hedef icin yilsonuna kadar is glini basina dortten fazla
teslimat gerekse de, teslimat hedefini dustren Boeing’in
sorunlan sirketin rekabet avantajini genisletiyor.

PIYASA DEG. F/IK
151,90 mir € 39,79

KAPANIS
196,42 €

Shell hisse geri alimini biiyiittii, Avrupa’da enerji
hisselerini tasidi. Hisse, geri alimdaki buyldk artisin
ardindan yikselerek Stoxx 600'deki enerji oncultgiundeki
yukselise destek verdi. Brent’in ay basindan bu yana %10
yukseldigi ortamda bu adim, stper majorlerin petrol
fiyatindan gelen nakdi hissedara aktarma egiliminde
oldugunu gosteriyor. Buglin ve vyarin aciklanacak
TotalEnergies, ExxonMobil ve Chevron sonuglan icin de
citayi yukseltiyor.

PiYASADEG. F/K
299,47 mir $ 11,62

KAPANIS
105,19 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanh@i hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

29 EKIM 2026 - PERSEMBE

16:15 B cu Mevduat Hesap Orani (Ekim) %2,50

16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) %2,65

06:00 Faiz Orani Karari XX %1,25

30 EKIM 2026 - CUMA

%2,50
%2,65

%1,25

31 EKIM 2026 - CUMARTESI

04:30 B CN imalat PMI (Ekim) (XX

2 KASIM 2026 - PAZARTESI

56,0
54,5

55,9

17:45 E U imalat PMI (Ekim)

18:00 = v ISM Imalat PMI (Ekim)

17:45 = v imalat PMI (Ekim)

18:00 B us JOLTS Is imkanlari (Eyliil) eoeo

7,079M

4 KASIM 2026 - CARSAMBA

13:00 B cu TUFE (Yillik) (Oncii) (Ekim) %3,8
16:15 = us ADP Tarim Digl istihdam (Ekim) o000 — 90K
17:45 = us Hizmet PMI (Ekim) oo — 57,9
18:00 B us ISM imalat Digi PMI (Ekim) XX — 54,9
5 KASIM 2026 - PERSEMBE
15:00 = UK Faiz Orani Karari (Kasim) XX — %3,75
16:30 = yus issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o00 — —
6 KASIM 2026 - CUMA
16:30 B us Tarim Disi istihdam (Ekim) XX — 29K
16:30 = us Issizlik Orani (Ekim) (XX — %4,2
16:30 B us Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ekim) eoo — %0,1
o DUSUK BEKLENTI (N ) ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%36,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, y etkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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