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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

« ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,80 ile Ocak 2025'ten bu yana en
yiiksek seviyeyi test ederken Fed'in Bej Kitabi bliyiimenin veri HISSE ENDEKSLERI
merkezi talebine daraldigini ve fiyat baskisinin 12 bdlgenin S&P 500 7.666,6 05% 12,0%
sekizinde orta hizda kaldigini gosterdi. Rapora gore 12 bdlgeden
10'u hafif ile orta bandinda buyume, ikisi degisim yok bildirdi.
istihdam cok hafif artti ve bes bélge hi¢ degisim raporlamadi, Dow Jones 53.062,0 06% 10,4%
imalattaki talebi veri merkezi ve savunma siparisleri tasidu.
Fiyatlarda St. Louis tek basina robust seviyesini bildirdi, Cleveland
ise isglcu digi maliyet baskisinin Gst Gste onuncu dénemdir bu DAX 25.895,6 02%  57%
seviyede kaldigini aktardi. Faiz tarafinda ABD kamu borcunun 40
trilyon dolari asmasi ve Kongre Bltce Ofisi'nin bu mali yil icin 2,1
trilyon dolarlik agik tahmini baskiyr artiriyor. Agustos hafif arag Nikkei 225 64.214,5 0,2% 27.6%
satislarinin 16,76 milyon SAAR ile anketteki tim tahminleri asmasi

Nasdaq 100 29.143,3 0,2% 154%

Euro Stoxx 50 6.361,0 0,4% 9,8%

FTSE 100 10.825,0 0,6% 9,0%

ise Bej Kitap'taki zayif otomotiv tablosuyla celisiyor. MSCI EM 1.700,6 1,5%  21.1%
_ Kospi 6.579,5 0,3% 56,1%

e Trump Iran'a yonelik saldirlarin  uzun siirmeyecegini
Sangay Bilesik 3.942,1 0,0% -0,7%

soylemesinin ardindan Brent %0,3 diisiisle 95,30 dolara geriledi,
ancak gosterge bu hafta %7, bu yil %57 yiikselmis durumda. ABD Hang Seng 252133  -04%  -16%
ordusu sali gecesi U¢ gun icindeki ikinci saldirisinda Iran'in gtiney
kiyisindaki radar ve mayin déseme kapasitesini hedef aldi, iran
ABD Uslerine flize ve insansiz hava araciyla karsilik verdi. Wall DXY 99,0 -0,6% 0,7%
Street Journal'a gore ABD bolgedeki 50 bin kisilik askeri varligini
korumak i¢in gorev sirelerini uzatiyor. Bir aylik duraklamada

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

Hiurmiiz’den gecen petrol sevkiyati savas oncesinin yaklasik Brent 96,7 1,1%  58,9%
yarisina donmustl. Ticaret cephesinde G20 maliye toplantisi WTI 92,5 1,6% 61.0%
"piyasa disi" ifadesindeki anlasmazlik yiziinden ortak bildiri

olmadan kapandi, Cin 2025'te %20 artisla 1,2 trilyon dolarlk rekor Altin 4.476,8  2,2%  36%
ticaret fazlasi verdi ve Xi'nin Washington ziyareti haftalar sonra. Giimiis 66,2 1,4%  -7.6%
. S&P 500 ii¢ gunlik diisiisiinii %0,5 yikselisle sonlandirdy, Bakir (COMEX) 6,590 1,0%  17.1%
Broadcom'un tahminleri Asya'da ¢ip hisselerini yukar tasirken TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP

MSCI Asya Pasifik %1,1 yiikseldi. Nasdag 100 vadelileri %0,2
artida, Avrupa acilisi yatay bekleniyor. Yen ikinci seansta da
giclenerek %1,1 kazangla 157,01'i gordii ve BOJ'un 18 Eylll ABD 10Y 4,75 4,78 +58
toplantisi oncesi midahale spekilasyonunu canlandirdi, Japonya
son bir ayda kuru desteklemek icin rekor 96,4 milyar dolar
harcamisti. Bloomberg Dolar Endeksi %0,2 disusle 1.194'e Japonya 10Y 2,96 3,03 +89
gerilerken altin 4.430 dolarin (zerine c¢ikti, Dolar/TL sabah

48,3141'den islem gordu. Kiresel yatirnmcilarin dolar hedge orani

30 Haziran itibariyla %41 ile en az 2015'ten bu yana en diisuk

seviyede. Takvimde ABD dis ticaret dengesi ve is diinyasi aktivite

gostergesi var, tarim disi istihdam cuma aciklanacak.

ABD 2Y 4,32 4,37 +85

Almanya 10Y 3,34 3,38 +49

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Broadcom yapay zeka cipinde iki yillik patlama ongordu

NASDAQ: AVGO | 2G26 BILANGO - YARI ILETKEN

Broadcom yapay zeka ¢ipi gelirinin 2027 mali yilinda iki katina ¢ikarak 115 milyar dolara, ertesi yil ise 230 milyar dolara
ulasacagini ongordii ve hisse, zayif ¢eyrek kilavuzunun yarattigi kaybi telafi ederek uzatilmis seansta yatay seyretti. 2
Agustos'ta biten Uctincu ceyrekte gelir yillik %86 artisla 29,6 milyar dolara ulasti, konsensis 29,5 milyar dolardi. Hisse basina kar
3,32 dolarla 3,23 dolarlik beklentiyi asti ve yapay zeka yari iletken geliri 16,7 milyar dolarla 15,9 milyar dolarlik tahmini gecti.
Dordincu ceyrek gelir ongorisu 34,8 milyar dolar ile 35,1 milyar dolarlik ortalama beklentinin altinda kaldi. CEO Hock Tan 2028
mali yilinda hisse basina 30 dolarin lizerinde kar hedeflediklerini soyledi ve Anthropic'in 2027'de Google'l geride birakarak en
biiyiik 6zel ¢ip miisterisi olmasini beklediklerini belirtti. ilk bes hyperscaler'in sermaye harcamasi biitcesi %40 artisla 700 milyar
dolari asti. Asil mesaj, sinirlayicinin artik talep degil arz olmasi ve hikayenin ceyreklik sapmadan ¢ok musteri konsantrasyonunun

kahciligina baglanmasidir.

» Snowflake'te yapay zeka tuketimi kilavuzu yukari tasidi

NYSE: SNOW 2G26 BILANGO - BULUT YAZILIM

Snowflake ocakta biten yil icin lirlin geliri 6ngoriisiinii 6,07 milyar dolara yiikselterek 5,86 milyar dolarlik konsensiisii asti ve
hisse, 305,84 dolarlik kapanisin ardindan uzatilmis seansta %20'nin lizerinde sigradi. Temmuzda biten ceyrekte trin geliri %37
artisla 1,49 milyar dolara cikti, beklenti 1,42 milyar dolardi. Uriin satislari toplam gelirin yaklasik %95'ini olusturuyor. Kalan
performans yiikimlilikleri 9 milyar dolarla 9,37 milyar dolarlik beklentinin altinda kaldi. CoCo adli yapay zeka kodlama
asistanini ceyrek icinde 2.000'den fazla musteri hesabi kullanmaya basladi ve toplam 9.100'e ulasti. Hisse yil basindan kapanisa
%39 yukselmisti. Rakip Databricks gecen ay 190 milyar dolarlik degerlemeyle tur kapatti ve 7 milyar dolari asan gelir kosu hizina
ulasti. Bookings tarafindaki zayiflik, biyimenin su an sozlesmeden degil kullanimdan geldigini ve kilavuzun yukselirken

gorunurligin ayni oranda artmadigini gosteriyor.

» HPE'de tedarik kisiti rekor talebi frenledi

NYSE: HPE 2C26 BILANGCO - BILGISAYAR DONANIMI

HPE lguncii ¢ceyrek gelirini %34 artisla 12,2 milyar dolara tasiyarak 11,9 milyar dolarlik ortalama beklentiyi asti, ancak 12,6
milyar dolara kadar ¢ikan list tahminlerin gerisinde kalinca hisse 51,83 dolarlik kapanisin ardindan uzatilmis seansta %5'in
Uzerinde geriledi. Ag geliri %75 artisla 2,89 milyar dolara ulasti ve 2,92 milyar dolarlik beklentiyi iskaladi, veri merkezi kategorisi
ikiye katlanirken yonlendirme satislari %270 artti. Sirket ekimde biten yil igcin gelir artisi kilavuzunu %34-37'ye, 2027 mali yili
icin orta noktada %15'e yiuikseltti, konsensus sirasiyla %31 ve %12 seviyesindeydi. Dizeltilmis hisse basina kar ongdrusa 3,80
dolarla 3,45 dolarlik beklentinin tGzerinde. CEO Antonio Neri tedarik kisitlarinin talebi karsilama kabiliyetlerini etkilemeye devam
ettigini soyledi. Ceyrek sonrasi buyuk bir bulut sirketiyle 3,5 milyar dolarlik sunucu anlasmasi imzalandi. Her iki yilin da yukari
cekilmesine ragmen hissenin satilmasi, yapay zeka donaniminda c¢itanin artik beklentiyi degil en yiksek tahmini asmaya

kuruldugunu gosteriyor.
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uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Uber'de 3.300 kisilik kesinti yonetim katmanlarini hedefliyor

NYSE: UBER SIRKET HABERI - ULASIM VE MOBILITE

Uber kiiresel kadrosunun %10'una denk gelen yaklasik 3.300 pozisyonu kapatarak yonetici sayisini %20 azaltiyor, hisse
haberle seansinda %2,1'e kadar yiikselip 76,79 dolan gordiikten sonra kazancinin ¢ogunu geri verdi. Bloomberg Intelligence
analistlerine gore kesintiler yilhiklandirilmis 1,5-2 milyar dolar tasarruf yaratabilir, ancak otonom araclara yonelik agir yatirnm
kisa vadeli marj katkisini sinirlayabilir. Bir-iki kisilik mikro ekiplerin sayisi yaklasik %50, CEO'dan yedi katman asagida calisan
personel %20 azaltiliyor. Restoran, perakende ve beyaz etiketli teslimat operasyon ekipleri tek cati altinda birlestiriliyor ve
uzaktan calisan personel orani yaklasik %1'e indiriliyor. Sirket robotaksi ortakliklarina 6ntimdizdeki yillarda 10 milyar dolarin
uzerinde kaynak ayirmayi taahhit etmisti. Kesintilerin ardindan ¢alisan sayisi 30 binin biraz altina, 2021 seviyesine donuyor.
Blylme sorunundan degil karmasikliktan dogan bir kesinti olmasi, tasarrufun marja degil otonom yatirim blitcesine aktarilacagi

anlamina geliyor ve hissedeki isteksiz tepkiyi acikliyor.

» Victoria’s Secret 2C26 aciklandi

NYSE: VSXY 2G26 BILANGO - GiYiM PERAKENDESI

Victoria's Secret ikinci ceyrekte 1,611 milyar dolar net satis aciklayarak yillik bazda %10,4 biyldii ve piyasa beklentisi olan 1,62
milyar dolari ¢ok az farkla iskaladi, ancak sirketin 1,590-1,615 milyar dolarlik yonlendirmesinin Ust bandina yakin kapatti.
Karsilastirilabilir satislar %9 artarken uluslararasi kanal %20 ile biylimenin ana tasiyicisi oldu. Duizeltilmis faaliyet kari 124
milyon dolar ile 90-100 milyon dolarlik 6ngériiniin belirgin sekilde Gzerinde geldi ve gecen yilin 55 milyon dolarina kiyasla ikiye
katlandi. Dizeltilmis hisse basina kar 0,95 dolar ile 0,774 dolarlik konsenstisi %23 asti. GAAP tarafindaki 257 milyon dolarlik
faaliyet kari, 140 milyon dolari asan IEEPA tarife iadesinden beslendigi icin operasyonel performansi yansitmiyor. Sirket yil
sonu net satis ongorusiund 7,100-7,180 milyar dolara, diizeltilmis faaliyet karini 560-590 milyon dolara yiikseltti. Buna karsin
dclincu ceyrek icin isaret edilen 10-20 milyon dolarlik faaliyet kari, artan pazarlama harcamalarinin kisa vadeli marj baskisini

siirdiirecegini gosteriyor.
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tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
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Guniin One Cikanlari

UBER

NYSE: UBER

Piyasa 6ncesi +1,18%

Uber kiresel kadrosunun %10'una denk gelen vyaklasik 3.300

pozisyonu kapatiyor ve yonetici sayisini %20 azaltiyor. Bloomberg
Intelligence kesintilerin yilliklandiriimis 1,5-2 milyar dolar tasarruf
yaratabilecegini hesapliyor, hisse seansinda %2,1'e kadar yiikselip
kazancinin cogunu geri verdi. Sirket robotaksi ortakliklarina 10
milyar dolarin Uzerinde kaynak ayirmayi taahhit etmisti. Kesinti
karmasikliktan dogdugu icin tasarruf marja degil otonom yatirm

bltcesine gidecek.

Broadcom
NYSE: AVGO

Piyasa oncesi -3,61%

Broadcom lcuncu ceyrekte yapay zeka yari iletken gelirini 16,7

milyar dolara tasiyarak 15,9 milyar dolarlik tahmini asti ve bu
gelirin 2027 mali yiinda 115 milyar, ertesi yil 230 milyar dolara
citkacagini 6ngordu. Hisse, beklentinin altinda kalan 34,8 milyar
dolarhk ¢eyrek kilavuzunun kaybini telafi ederek uzatilmis seansta
yatay seyretti. Sinirlayici artik talep degil arz, hikaye miusteri

konsantrasyonunun kalicihigina baglaniyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
76,45 $ 156,15 mir $ 16,54 367,24 $ 1,75tr $ 60,9
NYSE: SNOW NYSE: HPE

Snowflake ocakta biten yil icin Urln geliri 6ngorusini 5,86 milyar
dolarlik konsensiisiin lizerinde 6,07 milyar dolara yikseltti, hisse
305,84 dolarlik kapanisin ardindan uzatilmis seansta %20'nin
uzerinde sigradi. Temmuzda biten ceyrekte Grun geliri %37 artti,
ancak kalan performans yiaktumlilikleri 9 milyar dolarla 9,37 milyar
dolarhik beklentinin altinda kaldi. Blylime soézlesmeden degil
kullanimdan geliyor, dolayisiyla kilavuz yikselirken gortuntrlik ayni
oranda artmiyor.

PIYASA DEG. F/K
106,00 mir $ .

KAPANIS
305,84 $

HPE Uglncl c¢eyrekte geliri %34 artisla 11,9 milyar dolarhk
beklentinin lizerinde 12,2 milyar dolara tasidi, ancak 12,6 milyar
dolara kadar ¢ikan Ust tahminlerin gerisinde kalinca hisse 51,83
dolarlik kapanisin ardindan uzatilmis seansta %5'in Uzerinde
geriledi. Sirket ekimde biten yil icin gelir artisi kilavuzunu %34-
37'ye ylkseltti, konsenslis %31'di. Yapay zeka donaniminda ¢ita

artik beklentiyi degil en yiksek tahmini asmaya kurulu.

PiYASA DEG. F/IK
68,63 mir $ 26,56

KAPANIS
51,83 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim
ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
3 EYLUL 2026 - PERSEMBE
16:45 B us Hizmet PMI (Agustos) XX 56,8 56,8
17:00 Eu ISM imalat Disi PMI (Adustos)

4 EYLUL 2026 - CUMA

15:30 E= us Ortalama Saatlik Kazancg (Aylik, Agustos) o000 %0,3 %0, 1
15:30 EE us Tarim Disi Istihdam (Agustos) eoe0 58K 23K
15:30 _ =] issizlik Orani (Agustos) %4,1 %4, 1
Tim Gin £ v ABD — isci Bayrami (Piyasalar Kapali) TATIL

02:50 (@] JP GSYIH (Ceyreklik, 2. Ceyrek) %0,3 %0,5
15:15 B Fu Mevduat Hesap Orani (Eyliil) XX — %2,25
15:15 Faiz Orani Karari (Eyll) o000 — %2,40
15:30 B us Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik, Agustos) (X X — %0,0
15:30 = us issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o0 o — —
15:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi eoo — —
17:00 B us ikinci El Konut Satiglari (Agustos) o0 o — 4,06M
° DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YVUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

Fed BoE BoJ

21:00 14:00 ~06:00

[ %3,50-3,75 %3,75 %1,00

TCMB ECB

14:00 1551

%37,00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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