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Global Piyasalarda Gundem

» Fed Baskani Kevin Warsh'in TSi 17:00'deki Jackson Hole
konusmasi o6ncesinde yatinmcilar eyliilde faiz artirbmi
ihtimalini %36 fiyatliyor, 30 yillik tahvil getirisi ise gecen Son Giinliik
hafta 2007'den bu yana en yiiksek seviye olan %5,34'ii
gordiikten sonra %5,20'de bulunuyor. Fed yetkilileri
enflasyon goriiniimiinde bolinmis durumda. Kansas City Fed

Global Piyasalar

YBB %

Hisse Endeksleri

; o o j S&P 500 77310  07%  12,9%
Bagkani Jeff Schmid mevcut faizin ekonomiyi kisitlamadigini
soylerken, gecen ay artis lehine oy kullanan Cleveland Fed Nasdaq 100 296416 14%  17.4%
Bagkani Beth Hammack ayni goriisu yineledi, Boston Fed Dow Jones 53.590,4 02%  11,5%
Baskani Susan Collins |s? durusu |I|mI| Olcude kisitlayici buldu. Euro Stoxx 50 64676  0.7%  11.7%
Temmuz toplantisinda li¢ oy sahibi iliye geyrek puanlik artis
lehine muhalefet serhi diisti ve politika faizi %3,5-3,75 DAX 264941  05%  8.2%
araliginda sabit kaldi. Fed'in tercih ettigi gosterge PCE FTSE 100 10.807,8  0,1% 8,8%
. , o
tcemrr]uzda yilhk A3,7 ar:ct|.: To_!<yo nun taze gida harlf; TUFE fl Nikkei 225 66.4056 04%  31.9%
ise agustosta %1,8 ile Uglincli ayda hizlanarak BOJ'un eylil
artinnmi gerekgesini giiclendirdi. MSCI EM 17228 03%  227%
Kospi 6.788,9 -1,8% 61,1%
* Venezuela OPEC".cen .ayrllmayl d'egerlendlrlrken, Golflmar! Sangay Bilesik 30522 -01%  -0.4%
Sachs Basra Korfezi petrol ihracatinin savas oOncesi
seviyelerin Ugte ikisine toparlandigini hesapladi ve Brent Hang Seng 255848  0,1%  -0.2%

%0,5 gerileyerek 89,30 dolara indi. Kaynaklara gore
OPEC'ten ¢ikma fikri ABD'li yetkililerle yapilan gortismelerde
gindeme geldi ve heniz nihai karar alinmadi. Trump
yonetiminin Maduro'yu devirmesinin ardindan Washington,

Dolar Endeksi
DXY 99,2 0,0% 0,9%

S ERELET]

ulkenin petrol sahalarinda blyik bir pay icin mizakere pgrent 894 -03%  46.9%
yurl:|‘tuyor ve masadaki segeneklerderf biri !oirkag saha.r.un 100 — 820 07%  44.4%
yilligina kiralanmasi. Goldman analistlerine gére bdlgeden

yapilan toplam ham petrol ve Uriin ihracati glinlik 15-16 Altin 45943 -0,1% 6.4%
milyon varile ¢ikti, bu seviye catisma oncesinin ginlik 7-8  Glmis 705  1,8%  -1,6%
milyon varil altinda. Bakir (COMEX) 6,626 0,6% 17,7%

Asya seansinda MSCI Asya Pasifik %0,2 yiikselirken yapay

Tahvil Getirileri

Onceki

zeka barometresi Kospi %1,3 geriledi, ABD vadelileri Warsh ~ ABD 2Y 423 423 +76

6ncesinde zayif seyretti ve Dolar/TL 48,2446 seviyesinden ABD 10Y 469 4,68 +52

islem gordii. Persembe seansinda teknoloji rallisi Nasdagq  aAimanya 10y 328 325 +43
o . .

100'U %1,4 yukari tagimis, Salesforce ve CrowdStrike da giigll Japonya 10Y 203 201 e

tahminleriyle yazim tarafina oncilik etmisti. Bu sabah S&P
500 vadelileri %0,1, Nasdaq 100 vadelileri %0,3 diisti. iki
yillik ABD tahvil getirisi %4,23'te kaldi, Japonya'nin on vyillik
getirisi 3,5 baz puan artisla %2,925'e ¢ikti ve iki yilik JGB
ihalesinde talep zayifladi. Emtiada bakir 14.302 dolarla ocak
rekorunun 200 dolar kadar altina yaklasti, altin %0,5 disusle
4.574,76 dolara indi. ABD Michigan giiven endeksleri TSI
17:00'de agiklanacak, ECB'den Isabel Schnabel TSi 19:00'da
konusacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia'nin Kilavuzu Yapay Zeka Talebine Dair Kaygilari Dagitti

* Nvidia gelecek mali yil icin yaklasik %70 gelir biiylimesi ongoérerek %45'lik beklentiyi asti ve hisse
%8,7 yiikselisle piyasa degerine 442 milyar dolar ekledi. Bu, tarihin ikinci en buyik tek ginlik piyasa
degeri kazanci oldu ve yalnizca Microsoft'un bir ay 6nceki 450 milyar dolarlik artisinin gerisinde kaldi.
Hisse Nisan 2025'ten bu yana en sert glinliik yikselisini yaparken sirketin piyasa degeri 5,5 trilyon dolar
civarina ¢ikti. Bloomberg Intelligence, kilavuzun mevcut tahminlere 100 milyar dolari asan yukar
yonlii potansiyel ima ettigini yazdi. JPMorgan ise goérinimin beklentiyi asmasina ragmen hala
muhafazakar olabilecegini, ¢linkl sirketin 6ngorlyl arz kisith olarak nitelendirdigini ve kisitsiz talebin
belirgin daha yliksek seyrettigini belirtti. Basinda yer alan haberlere gére Nvidia ayrica Hugging Face'i
yaklasik 13 milyar dolar degerlemeyle satin almaya yaklasti. Yatirim tarafindaki asil mesaj, sinirin artik
talep degil arz olmasi ve bunun tartismayi yapay zeka harcamasinin sireklili§inden tedarik zincirinin ne
hizla agilabilecegine kaydirmasidir.

» Marvell’de Veri Merkezi Buyumesi Hizlandi, Hisse Geriledi

e Marvell ikinci ¢eyrekte 2,74 milyar dolarlik rekor gelirle konsensiisiin lizerine ¢ikip veri merkezi
biyiimesini %46'ya tasidi, ancak hisse uzatilmis islemlerde %7'nin lizerinde deger kaybetti. Gelir
yillik bazda %37 artti, konsensis 2,71 milyar dolardi. Veri merkezi geliri 2,17 milyar dolara ulasirken
beklenti 2,15 milyar dolar seviyesindeydi. Duizeltilmis hisse basina kar bir yil 6nceki 67 sentten 94 sente
¢ikarak 93 sentlik tahmini asti, duzeltilmis brit marj ise %59,4'ten %58,9'a geriledi. Ar-Ge gideri %43
artisla 741,1 milyon dolara yukselerek 675 milyon dolarlik beklentiyi belirgin asti. Sirket Gglincii ¢eyrek
icin 3,03 milyar dolarlik konsenstislin lzerinde 3,15 milyar dolar gelir 6ngdrdli, ancak briit marj
kilavuzunu %58,4'lilkk beklentinin altina sarkan %57,5-58,5 bandina ¢ekti. CEO Matt Murphy yapay
zeka siparislerinin gligli seyrettigini ve iki mali yil icin gelir gériiniminin yeniden yukari gekildigini
soyledi. Sonuglar bliyimenin hizlandigini gosteriyor, ancak gelirden hizli artan Ar-Ge yuki ve daralan
marj bandi, yatirrmcinin yapay zeka ¢ip tedarikgilerinde artik biyimenin kendisine degil onu satin
almanin maliyetine baktigini distindiriyor.

» Rubrik 2C26 Aciklandi: Yil Sonu kar Kilavuzu Beklentiyi Genis Farkla Asti

* Rubrik 2027 mali yilinin ikinci ¢eyreginde toplam gelirini yillik %38 artisla 427,3 milyon dolara tasidi,
abonelik geliri %37 artisla 407,2 milyon dolara ¢ikti. Abonelik ARR'I %33 artisla 1,66 milyar dolara
ulasti, Cloud ARR %39 biiyiirken diizeltilmis net yeni Cloud ARR artisi %20'de kaldi. Abonelik ARR
katki marji 460 baz puan genisleyerek %14,0'a ¢ikti, non-GAAP faaliyet kari 4,4 milyon dolarlik
zarardan 33,5 milyon dolara dondi. GAAP faaliyet zarari ise 71,9 milyon dolarda kaldi, aradaki farki
buyik olcide eklenen 101,0 milyon dolarlik hisse bazli 6deme gideri yaratiyor. Non-GAAP seyreltilmis
hisse basina kar 0,03 dolarlik zarardan 0,20 dolara gecerken non-GAAP briit marj %81,6'dan %81,0'a
geriledi. Sirket 2027 mali yili gelir kilavuzunu 1.685-1.693 milyon dolara, abonelik ARR'in1 1.880-1.885
milyon dolara ve non-GAAP hisse basina kari 0,31 dolarlik tahminin %51,6-71,0 iizerinde 0,47-0,53
dolara yukseltti. Asil mesaj, karlihgin bliyimeden degil operasyonel kaldiragtan gelmesi ve kilavuz
artisinin carpanlara yansimasi icin GAAP tarafindaki hisse bazli ddeme yikiiniin gerilemesi gerektigidir.
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» IREN 2C26 Aciklandi: IREN’de Deger Diisiikliikleri Zarari Beklentinin Uzerine Tasidi

* IREN 2026 mali yihnin dordiinci ¢eyreginde 132,29 milyon dolarlik beklentinin %3,7 ulizerinde 137,2
milyon dolar gelir agikladi. Gelir geyreklik bazda 7,6 milyon dolar geriledi, ancak Al Cloud geliri 33,6
milyon dolardan 70,5 milyon dolara ¢ikarak 66,7 milyon dolara inen madencilik gelirini gecti.
Diizeltilmis FAVOK 59,5 milyon dolardan 19,2 milyon dolara inerken marj 2.700 baz puan daralarak
%14'e geriledi. Net zarar 247,8 milyon dolardan 684,0 milyon dolara genisledi, hisse basina zarar 1,735
dolar ile 0,551 dolarlik beklentinin 1,184 dolar altinda kaldi. Zararin ana kaynagi, devre disi birakilan
madencilik donanimina bagli 450,4 milyon dolarlik nakit disi deger diisiikligii oldu. Ertelenmis
gelirdeki 1.722,2 milyon dolarlk artis operasyonel nakit akisini 1.811,1 milyon dolara tasidi. Sirket eylul
ceyregi sonunda 1,0 milyar dolar, aralik ¢eyregi sonunda sozlesmeye baglanmis 4,0 milyar dolarin
lizerinde ARR hedefliyor. Asil mesaj, kar tablosunun artik gegis maliyetini tasidigi ve hissenin geyreklik
kara degil sozlesmeli ARR'In gelire donlisme hizina bakacagidir.

» Workday 2C26 Aciklandi: Marj Genigledi, Kar Sigramasi Vergiden Geldi

* Workday 2027 mali yilinin ikinci ceyreginde 2,64 milyar dolarlik LSEG konsensiisiiniin %0,3 lizerinde
2,649 milyar dolar gelir agikladi, yillik artis %12,8 oldu. Abonelik geliri %13,9 blytyerek 2,471 milyar
dolara ulasti. Non-GAAP faaliyet kari 824 milyon dolara ¢ikarken marj 210 baz puan genisleyerek
%31,1'e ulasti. Seyreltilmis hisse basina kar 0,84 dolardan 2,57 dolara sigradi, ancak bunun 1,52 dolari
fikri milkiyet transferine bagh tek seferlik vergi avantajindan geldi, non-GAAP karsiligi 2,21 dolardan
2,75 dolara yukseldi. 12 aylik abonelik bakiye siparisi %14,2 artisla 9,034 milyar dolara cikti. Serbest
nakit akisi 588 milyon dolardan 460 milyon dolara gerilerken sirket ¢ceyrekte 1,3 milyar dolarlk geri
alim yapti ve seyreltilmis hisse sayisi 270,2 milyondan 246,3 milyona indi. Sirket 2027 mali yili
abonelik geliri kilavuzunu 9,940-9,950 milyar dolara, marji %31,0'a ylikseltti, ancak CFO Zane Rowe
2028 abonelik biiyiimesinin %11'e yakin olacagini soyledi. Asil mesaj, GAAP kardaki sigramayi vergi ve
geri alimin tasimasi ve ¢arpanlarin %13'ten %11'e inen abonelik biyimesini marjin telafi edip
edemeyecegine bakacagidir.
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Giiniin One Cikanlar

Nvidia Piyasa 6ncesi -%0,25 Marvell
NASDAQ: NVDA NASDAQ: MRVL

Piyasa 6ncesi -%7,88

Nvidia gelecek mali yil icin %45'lik beklentiye
karsilik yaklasik %70 gelir biiyiimesi 6ngordd,
hisse %8,7 vyilkselisle piyasa degerine 442
milyar dolar ekledi. JPMorgan sirketin
ongoruyl arz kisith olarak nitelendirdigine ve
kisitsiz talebin daha yiksek seyrettigine dikkat
cekti. Sinirin artik talep degil arz olmasi,
tartismay! yapay zeka harcamasindan tedarik
zincirinin agilma hizina kaydiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
227,98 $ 552tr$ 26,50
IREN Piyasa éncesi -%4,96

NASDAQ: IREN

IREN mali dordiincli ceyrekte 137,2 milyon
dolar gelirle beklentiyi %3,7 asti, ancak hisse
basina zarar 0,551 dolarlik beklentiye karsilik
1,735 dolar geldi. Zarari, devre disi birakilan
bitcoin madencilik donanimina bagh 450,4
milyon dolarlik nakit disi deger disukliigi
surikledi. Sirket aralik ¢eyregi sonunda
sozlesmeye baglanmis 4,0 milyar dolarin
Gzerinde ARR hedefliyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
40,53 $ 14,46 mir $ 78,19

Marvell ikinci ceyrekte 2,74 milyar dolarhk
rekor gelirle 2,71 milyar dolarlik konsensisii
asti ve veri merkezi bliyimesini %46'ya tasidi.
Hisse uzatiimis islemlerde %7'nin (zerinde
deger kaybetti. Daralan marj bandi,
yatirimcinin yapay zeka ¢ip tedarikgilerinde
artik blylimeye degil onu satin almanin
maliyetine baktigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
241,45 $ 211,45 mir $ 80,83
Rubric Piyasa 6ncesi -%6,14

NYSE: RBRK

Rubrik mali ikinci ¢eyrekte gelirini yillik %38
artisla 427,3 milyon dolara tasidi, abonelik
ARR katki marji 460 baz puan genisleyerek
%14,0'a cikti ve non-GAAP faaliyet kari 33,5
milyon dolarla pozitife dondi. Yil sonu non-
GAAP hisse basina kar kilavuzu 0,31 dolarhk
tahminin  %51,6-71,0 {zerinde 0,47-0,53
dolara yikseltildi. Karhlik blylimeden degil
operasyonel kaldiragtan geliyor.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK
107,02 $ 22,03 mir $ -

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir
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Beklenen Veriler ve Takvim

Zaman Ulke Veri / Olay Onem Beklenti Onceki

31 Agustos 2026 - Pazartesi

04:30 CN imalat PMI (Agustos) * & K 49,7 49,2
1 Eyliil 2026 - Sahi

12:00 [l Eu  TUFE (Villik, Agustos) — Oncii * ok k %3,3 %2,9

16:45 EE ys  Uretim PMI (Agustos) * Kk 53,2 53,2

17:00 E us ISM imalat PMI (Agustos) 1. 8. 8¢ 55,3 55,6
2 Eyliil 2026 - Carsamba

15:15 E us ADP Tarim Disi istihdam (Agustos) %k — 44K

17:30 EE Us  EIA Ham Petrol Stoklari * K K — 0,095M
3 Eyliil 2026 - Persembe

15:30 E us issizlik Maasi Basvurulari % — 203K

16:45 EE ys Hizmet PMI (Agustos) * ok k 56,8 56,8

17:00 E us ISM imalat Disi PMI (Agustos) * Kk — 54,1

4 Eyliil 2026 - Cuma
15:30 E us Tarim Disi istihdam (Agustos) Yk 45K -23K
15:30 E us issizlik Orani (Agustos) 1 8. 0. ¢ %4,2 %4,1

* Dislk Volatilite Beklentisi
W Orta Volatilite Beklentisi

¥ ¥ % Yiksek Volatilite Beklentisi

Kaynak olarak Investing.com kullaniimistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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