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SIRKET ANALIZI
Lumentum Holdings Inc. (NASDAQ: LITE)

SIRKET PROFiLI

Lumentum Holdings Inc. (NASDAQ: LITE), ABD merkezli bir optik ve fotonik
bilesen iireticisi. Uriin yelpazesi EML ve pompa lazerleri gibi gelismis lazer
ciplerinden, optik alici-vericilerden (transceiver) ve yapay zeka aglarinda
kullanilan optik devre anahtarlarindan (OCS) olusuyor. Gelirini bilesenler
ve sistemler is kollarindan elde ediyor. Musteri tabaninin merkezinde
Google, Amazon ve Microsoft gibi biiylik bulut saglayicilari, yaninda ise
Ciena, Nokia ve Cisco gibi telekom ekipmani ureticileri bulunuyor. Deger
zincirinde hem lazerlerini baska uUreticilerin modullerine tedarik eden bir
bilesen kaynagi hem de bu lazerleri kendi sistemlerine dénustlren bir Grin
tedarikcisi konumunda. Uretimi agirlikli olarak Japonya ve Tayland’da
yogunlasiyor. Baslica rakipleri Coherent, Broadcom, Marvell, InnoLight ve
Cinli indiyum fosfit Greticileri.

NEDEN RADARIMIZDA

Radarimiza girmesinin nedeni, yapay zeka veri merkezlerindeki optik
baglanti talebinin sektoriin lazer kapasitesini geride birakmasi ve bu
acigin en ¢ok, pompa lazerlerinde pazarin biiyiikk kismini elinde tutan
Lumentum’a yaramasi. Tez, bulut saglayicilarinin ag yatirimlarini
sirdirmesine ve kapasitenin zamaninda genislemesine dayaniyor.
Zamanlamayi belirleyen, arz sikisikhginin 2028'e kadar siirmesinin
beklenmesi ve yeni anlasmalarin 6nceki yiksek fiyatlarin altina inmemesi;
uretimin buyuk bolimunin uzun vadeli al ya da 6de sdzlesmelerine bagli
olmasi bu fiyat giiciinii gelire kilitliyor. Olgekli tek bagimsiz OCS tedarikgisi
olmasi da blylumeyi lazerlerin 6tesine tasiyor.

izledigimiz asil risk ise talep degil arz tarafinda: iiretim genislemesinde bir
gecikme, siparislerin gelire donusmesini yavaslatir ve degerlemenin
dayandigi kar hedefini oteler. Gelirin az sayida bulut miisterisinde
yogunlasmasi, bunlardan birinin yatirm duraklamasini da dogrudan
siparislere yansitir.

TEKNIK GORUNUM

Mayis’taki 1.085 S zirvesinden Temmuz sonunda 595 S’a kadar sert diizelen
hisse, Agustos’tan bu yana ylkselen trendde ve Ekim basinda Mayis
zirvesini asti. 8 Ekim’deki geri cekilme 1.027 S’da alici buldu; 9 Ekim’i %5,2
ylikselisle 1.103,36 S’dan kapatan hisse gilin icinde 1.143 $ ile 52 hafta
zirvesini yeniledi. Fiyat, 920 S civarindaki 50 giinliik ve 764 $ civarindaki
200 giinliik ortalamanin belirgin bicimde lizerinde; 62,6'daki RSI yukselisin
heniz asir alim bolgesine girmedigini gosteriyor. Destek, kirilan Mayis
zirvesi ile 8 Ekim dibi arasindaki 1.027-1.085 $ bandi; diren¢ 1.143 S. 1.027
S altinda gunlik kapanis gelirse satis baskisi 50 gunluk ortalamanin ve
Eylul’Gn ikinci yarisindaki yatay seyrin bulustugu 920 $ bdlgesine kadar
derinlesebilir; 1.143 S Gzerinde glinlik kapanis ise hisseyi gecmis direnci
bulunmayan bir fiyat kesfi alanina tasir.

YURT DISI GUNLUK BULTEN
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HISSENIN FiYAT GRAFIGI

FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $1.103,36
Piyasa Degeri 99,95 Milyar $
52 Hafta En Yiksek $1.143,00
52 Hafta En Dusuk $152,54
50 Gunluk Fiyat Ort. $920,34
200 Gunluk Fiyat Ort. $764,19
52 Haftalik % Getiri %5,90
S&P 500 52 Haf. % Getiri %17,40
Ortalama Hacim 4,67 Milyon
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PD/DD 21,05
FD/FAVOK 116,14
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
ORTALAMA
1.160,05 $
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YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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