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Rasyolar (Son Kapanis 28.05.2024)

Sirketin  diin agikladigi 2024 ilk ¢eyrek bilangosunu F/K g
beklentilerin lizerinde gergeklesmesinden dolayr pozitif RECE 3,93
FD/FAVOK 9,60

olarak yorumluyoruz. Mevcut sonuglara gére MPARK igin

235,00 TL hedef fiyatimizi 320,00 TL olarak revize ediyor ve IRSEISEIICETRPvrEY{ V<RIV LY vy (YT -(Fily)
“aL” tavsiyemizi koruyoruz. Satlslar 6.010 7.960 32,5%

Net Kar 322 683 112,4%
FAVOK 1.330 2.034 53,0%
Net Kar Marji % 21,53 20,05 -1,5
Sirketin Genel Faaliyeti FAVOK Marji% 22,5 26,6 4,1

Sirket, Medical Park, VM Medical Park ve Liv hastaneleri adi altinda farkl fiyatlandirma ve farkli segmentlerdeki
hastalara saglik hizmeti vermektedir. MPARK'In toplamda 30 hastanesi ve 5.900 civarinda yatak kapasitesi
bulunmaktadir.

2024/1¢ Finansal Sonuglari

MPARK, 1C24 finansallarinda gectigimiz yila kiyasla piyasa beklentisi olan 25 milyon TL'nin oldukga tizerinde %112
artisla 683 milyon TL net kar agikladi. Bu donemde cirosunu gectigimiz yila kiyasla %32 artiran sirket 7,9 milyar TL
ciro elde ederken FAVOK rakami %53 artisla 2,0 milyar TL olarak gerceklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK mariji
%26,6 olarak gerceklesti. (2023 1C FAVOK marji:%22,5)

Operasyonel agidan iyi bir geyrek geride kaldi... MPARK'In yurt ici hasta hasilati, hem hasta sayisindaki artis hem
de ortalama fiyatlarindaki artis sayesinde 1C 2024’te %36,6 artt1. Yatan hasta hasilati 1¢ 2024’te %34,0 blyuda.
Ayakta hasta hasilati ise 1¢ 2024’te %39,7 biiyldi. Diger yan is kollarindan elde edilen hasilat 1¢ 2024’te %76,6
artti. Bu buyime, Universite hastanelerinden elde edilen yénetim danismanhgi gelirleri sayesinde gerceklesti.

Medical Park Pendik Hastanesinin JCI sertifikasyonu almasiyla toplamda JCI akreditasyonlu hastane sayisi yediye
ulasti. 16 Nisan 2024 tarihinde, Ankara’da faaliyet gésteren Ozel Ortadogu Hastanesi'nin ruhsati sirket biinyesine
alindi. 182 yatak kapasitesine sahip hastane faaliyetlerine Medical Park incek Hastanesi olarak devam edecek.

9 Mayis 2024 tarihi itibariyle Saglik Uygulama Tebligi (SUT) fiyat listesine yaklasik %50 oraninda artis yapildi. Saglik
Uygulama Tebligi'’nde meydana gelen artislar sirketin cirosuna olumlu olarak yansimaktadir. Ayrica saglik
enflasyonunun, Nisan 2024 itibariyle %69,80 olarak gerceklesen manset enflasyonun Uzerinde %77,67 olarak
gerceklesmesini de sirketin cirosuna ve net karina olumlu olarak yansimasini bekliyoruz.

Giiglii Nakit Akisi... Operasyonel nakit akisi, giiclii FAVOK biiyiimesi sayesinde 1C 2024’te %4,0 artarak 2.335
milyon TL oldu. Béylece operasyonel nakit akisin FAVOK’e orani 1C 2024’te %114,8 oldu. 2024 Mart sonu itibariyla
net borg 3,6 milyar TL seviyesine geriledi ve borgluluk carpani da 0,5x olarak gerceklesti.

MPARK’In 2024 ilk ¢eyrekte gectigimiz yilin ayni dénemine gére daha yliksek nakit akisi yaratmasi, 2024-2026
yillari arasinda portféyiine yeni hastaneler ekleyerek yatak kapasitesi oranini ylikseltip cirosunu olumlu etkileyecek
olmasi hisse fiyatlarini orta-uzun vadede pozitif etkileyebilir. Sirketin 2024 yilinda fiyat artislari ve saghk turizmi
gelirlerindeki toparlanma ile enflasyonun lizerinde biiyiimesini siirdiirmesini bekliyoruz.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



