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Tesla  Tesla 3C26 Sonuclari
Tesla (TSLA), 3C26'da;

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu TSLA US « yatay seyirle 28,05 milyar USD ciro,

Borsa Nasdaq « yillik %8 diistisle 3,90 milyar USD diizeltilmis FAVOK ve

Hisse Fiva (USD) 38647, yillik %43 diisiisle 787 milyon USD net kar acikladi.

Piyasa Degeri (mn USD) 1.368.490 R

Firma Degeri (mn USD) 1.332.566 Ciro piyasa beklentisine paralel gelirken, diizeltilmis hisse basi kar 0,48

Seyreltilmis Hisse Adedi (mn) 3,541 USD ile beklentinin (0,43 USD) %12, diizeltilmis FAVOK ise beklentinin

52 Haftalik Aralik (USD) 297.38 - 498,83 (3,71 milyar USD) %5 Uizerinde gerceklesti.

Kaynak: Massive, ket verisi, PhillipCapital Arastrma Otomotiv ve enerjideki gerilemeyi hizmetler dengeledi. Otomotiv

Fiyat ve piyasa degeri 21.10.2026 kapanisi itibariyla (sonuglar Gncesi) gelirleri teslimatlardaki %2'lik disis, ortalama satis fiyatindaki

Finansal Veriler (mn USD) 325 3C26 villik gerileme ve regiilasyon kredisi gelirlerindeki %73'liik azalisla %3, enerji
: gelirleri kismen tarife kaynakli misteri iadeleriyle %16 geriledi.

Gelirler 28095 28.046 %0 Depolama kurulumu ise %10 artisla 13,7 GWh oldu ve Megafactory

Diz. FAVOK 4227 3900 8 Texas liretime basladi. Hizmetler ve diger gelirler %33 artti.

Briit Kar Marji %18,0 %19,6  +1,6 puan

Faaliyet Kan 1624 718 %56 Briit marj iyilesti, faaliyet giderleri karulig1 baskiladi. Briit kar marji

Faaliyet Kar Marjs %5.8 %26  -3.2 puan iyilesen bolge ve Uriin karisimi ile FSD gelirlerinin destegiyle 160 baz

Net Kr 1373 787 %443 puan artisla %19,6'ya, regiilasyon kredileri hari¢ otomotiv brit marji

Diizeltilmis HBK (USD) 0,50 0.48 %4 %15,4'ten %18,1'e yiikseldi. Buna karsin siiper zeka (Sl) ve diger Ar-Ge

Serbest Nakit Akisi 3.990 1.531 %62 projeleri ile hisse bazli 6demeler nedeniyle faaliyet giderleri %39 artti ve

Teslimat (bin adet) 4971 486,5 %2 faaliyet kar marji %5,8'den %2,6'ya geriledi.

Aktif FSD Aboneligi (mn) 1,04 1,74 %67  Yatirnm harcamalari nakit liretimini sinirladi. Operasyonel nakit akisi

Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma isletme sermayesi destegiyle 6,26 milyar USD'de yatay kalirken, yatirom

Diiz. FAVOK ve diizeltilmis HBK sirket tanimidir (non-GAAP) harcamalarinin %110 artisla 4,73 milyar USD'ye ¢ikmasi serbest nakit

Degerleme ve Bilango akisini %62 diistsle 1,53 milyar USD'ye indirdi.

F/K (son 12 ay, diizeltilmis HBK) 224.7x Otonom siiriis ve robotikte ivme siirdii. Aktif FSD abonelikleri %67

FD/Dilz. FAVOK (son 12 ay) 88,9 artisla 1,74 milyona ulasti, Kuzey Amerika'da FSD alim orani %75'i ast.

Net Nakit (mn USD) 45.924 Austin'de Robotaxi filosunda Cybercab'lerle yolcu tasimaya baslandi ve

toplam siriiclisiiz mesafe ceyreklik sekiz kat artisla 2 milyon mile

Son 12 ay: 4C25-3C26. Firma degeri net nakit ile hesaplanmistir . . : . . . i
yaklasti. Optimus ve Semi'de yiiksek hacimli Gretime gecildi.

300 %10 Genel Degerlendirme
Sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Diizeltilmis FAVOK'iin beklentiyi %5
450 %0 asmasli, otomotiv briit marjindaki toparlanma, FSD ve Robotaxi'deki
hizlanma ile son dort yilin en ylksek binek arag bakiye siparisi olumlu
400 | %10 tarafta 6ne cikiyor. Buna karsilik hisse basi kardaki asimin dnemli
bolimi efektif vergi oraninin %29'dan %16'ya gerilemesinden geliyor.
350 | F %20 Serbest nakit akisi da yaklasik 2,6 milyar USD'lik isletme sermayesi
katkisi olmasa negatife donecekti. Yatay ciro, %2,6'ya gerileyen faaliyet
300 - b %30 marji, sayisal rehberlik paylasilmamasi ve batarya tedarikindeki kisit da
tabloyu sinirliyor. Oniimiizdeki dénemde Cybercab, Optimus ve Semi
250 A L o440 Uretim artislarini ve yatirnmlarin nakit tiretimine etkisini izleyecegiz.
Sirket, 3C26 sonuclarina iliskin telekonferansi bugiin TSI 00:30'da
200 %50 gerceklestirdi.
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— Hisse fiyah, USD (sol) S&P 500'e gore rolatif (sag)
Kaynak: Massive, PhillipCapital Arastirma

Hisse Performansi 1a 3a 6a 1y
Nominal %3,0 %2,0 %0,0 -%12,7
S&P 500'e gore rolatif %3,0 -%1,3 -%8,9  -%24,2
Ort. islem hacmi (mn USD) 13.002 13.370 16.442 22.978

Kaynak: Massive, PhillipCapital Arastirma
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngorii,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tim gorls ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlart sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda
dogabilecek onemli cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya u¢linci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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