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istanbul'da bulunan havalimanlarindan yilin ilk geyreginde 27,1 milyon
yolcu ugtu.

-istanbul ve Sabiha Gékgen havalimanlarini kullanan yolcu sayisi, Ocak-
Mart 2024 doneminde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %13 oraninda
artt.

-istanbul Havalimani'nda, yilin ilk ceyreginde 26 bin 435'i ig, 93 bin
713'l dis hatlar olmak Gzere toplam 120 bin 148 ucus gerceklesti.

- Sabiha Gékgen Havalimani'ndan, Ocak-Mart 2024 doneminde 25 bin 611'i ig, 31 bin 119'u dig
toplam ise 56 bin 730 ugus gerceklesti.

BIST100'de islem goren havacilik sektori sirketlerine baktigimizda THYAO ve PGSUS aylik olarak yolcu
sayilarini yatinnmcilar ile paylasmaktadir. Agiklanan trafik verilerine gore 2024/1C

degerlendirmelerimiz asagidaki tablo ve grafiklerde yer almaktadir.

THYAO 1. Ceyrekler Toplami (Milyon Yolcu)

2020 2021 2022 2023 2024
13,5 6,4 12,7 17,1 18,5
SUS 1. Ceyrekler Toplami (Milyon Yolcu)
2020 2021 2022 2023 2024
6,23 3,41 4,85 6,24 8,06
THYAO+PGSUS 1.Ceyrekler Toplami (Milyon Yolcu)
2020 2021 2022 2023 2024
19,7 9,9 17,5 23,3 26,5
Kaynak: PhillipCapital Arastirma
THYAO 1.Ceyrekler Toplami (milyon) PGSUS 1.Ceyrekler Toplami (milyon)
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THYAO, 2024 yilina iliskin beklentilerine gore yolcu kapasitesinde 2024 yilinda, 2023 yilina goére %10
artis bekliyor. Bu durum yaklasik 92 milyon yolcu beklentisine isaret ediyor. Beklentimize gére THYAO
2024 yihini 92-108 milyon yolcu arasinda tamamlayabilir (2023 Toplam Yolcu Sayisi: 83,4 milyon yolcu).
PGSUS, 2024 yilina iliskin herhangi bir yolcu sayisi beklentisi aciklamadi. Pegasus 2024 yilini 40-48
milyon yolcu sayisi ile tamamlayacagini 6ngoriyoruz (2023 Toplam Yolcu Sayisi: 31,9 milyon yolcu).
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*Kaynak: Eurocontrol
e Tiirk Hava Yollari, 1 Ocak-23 Nisan tarihleri arasinda Avrupa’da giinlik ortalama en fazla ugus

gerceklestiren havayolu sirketleri arasinda 3. sirada bulunurken, Pegasus 12. sirada yer
almistr.
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*Kaynak: Eurocontrol
e iGA istanbul havalimani 1 Ocak-23 Nisan tarihleri arasinda Avrupa’da giinliik ortalama en

fazla ugus gerceklestiren havalimanlari arasinda lider konumda bulunurken, Sabiha Gékgen
Havalimani 10. Sirada yer almistir. istanbul’da bulunan iki havalimaninin da ilk 3 aydaki
olumlu performanslari THYAO ve PGSUS hisse senetleri fiyatlari Gizerinde yilin geri kalan
doéneminde pozitif etkiye sahip olacagini disiinlyoruz.
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*Kaynak: TCMB EVDS

e Havayollari harcama verilerine baktigimizda 2024 yilinin ilk ceyreginde harcamalarin 13
haftalik ortalamasinin (izerinde seyretmesini pozitif olarak yorumluyoruz. Nisan ayina
yaklasirken havayolu harcamalarinin kismen azaldigini gorsek de bu durumun bayram tatili
nedeniyle oldugunu dislinliyoruz.
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*Kaynak: Tradingeconomics

o Sektordeki en 6nemli maliyet kalemlerinden biri olan petrol fiyatlarinda ise 2024 yilinin
basindan itibaren yukari yonli egilim devam ediyor. THYAO ve PGSUS sirketlerinin yakit
fiyatlarinda sirasiyla %37 ve %46 oraninda hedge stratejisi bulunuyor. Son dénemde artan
petrol fiyatlari sirketler lzerinde olumsuz bir baski olusturabilir. Son glinlerde Ortadogu’da
yasanan jeopolitik gerginliklerin petrol arzinda kesintiler olusturabilecegi etkisiyle yiikselen
fiyatlarin jeopolitik gerginliklerin azalmasi ile birlikte yeniden normallesecegini bekliyoruz.

Sadrettin BAGCI

sadrettin.bagci@phillipcapital.com.tr

Roni GiLBIYIK

roni.cilbiyik@phillipcapital.com.tr



mailto:sadrettin.bagci@phillipcapital.com.tr
mailto:roni.cilbiyik@phillipcapital.com.tr

24 Nisan 2024

PhillipCapital

Your Partner In Finance  Havacilik Sektorii 2024 1. Geyrek Degerlendirmesi

Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tam yorum ve tavsiyeler; ongéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinilmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanligr kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tumua veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uginci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz.”




