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4.198,0 uso/ons -%0,4 1H 6,6385 usoibre -%0,8 1H



Yonetici Ozeti

PhillipCapital

Altin, sicak TUFE sonrasi getirilerin geri cekilmesiyle dengelenirken bakir, biiyiime ve yapay zeka hisselerine dair endiselerle duraksiyor

Altin 4.198 USD/ons civarinda; TUFE sonrasi satislarin ardindan ABD tahvil getirileri ve
dolar geri cekilince toparlandi ve bes seansta yalnizca %0,4 geriledi.

Bakir bes seansta %0,8 duslsle 6,64 USD/libreye indi, ancak yilbasindan bu yana %16,8
artida; 52 haftalik zirvenin %4 altinda, 200 gtinlik ortalamanin belirgin tizerinde.

blytme kaygisini yansitirsa goreli tercih yeniden altina kayar.

Gelecek hafta Cin'in 3. ceyrek GSYH ve eylil aktivite verileri (19 Ekim) ile ABD ve Euro
Bolgesi 6ncli PMI'lar (23 Ekim) biliylime anlatisinin ana sinavi olacak.

e Altin/bakir orani 632 ile 6 aylik ortalamasinin yaklasik %7 altinda; diisen getiriler giderek

Kaynak: TradingView (COMEX GC1!/HG1! 6n ay, gecikmeli), PhillipCapital Research hesaplamalari. 16 Ekim 2026 itibariyla (gtn ici).
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@) COMEX Altin (GC1!)

4.198,0 vso/on:

1H 1A YBB
-%0,4 -%4,6

@ COMEX Bakir (HG1!)

6,6385 usosine

1H 1A YBB
-%0,8 -%0,3 +%16,8



Altin: Temel Etkenler PhillipCapital

Disen getiriler ve glcli ETF talebi baskiyi hafifletiyor; ancak yapiskan enflasyon Fed'in sikilastirma riskini canh tutuyor

A Destekleyici A Destekleyici

Getiriler geriliyor Dolar zayifliyor @ ANALIST GORUSU

TUFE sonrasi sicramanin ardindan ABD 10
yillik getirisi haftay1 16 baz puan dustusle
%5,08 civarinda tamamladi; 10 yillik reel
getiri %3'e yakin seviyeden %2,72'ye indi
(Saxo).

ETF talebi saglam

25 Agustos zirvesinden bu yana altina
dayal ETF'ler 2,3 milyon ons eklerken
spekiilatorler vadelide net 4,1 milyon ons
satti; stratejik alicilar satislari karsiliyor
(Saxo).
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A Destekleyici

Dolar bes haftanin ilk haftalik diististine
yoneliyor; Bloomberg Dolar Endeksi TUFE
sonrasi zirvesinin %0,7 altinda ve bu tablo
altina destek veriyor (Saxo).

Yapiskan enflasyon m

Eylil TUFE'si %3,4'ten %3,7'ye (cekirdek
%2,4'ten %2,6'ya) hizlandi; Fed'in yeniden
sikilastirma ihtimali masada kalirken reel
getiriler tarihsel olarak yiiksek.

Kaynak: Saxo (15-16 Ekim 2026), Reuters (Business Recorder/Kitco), SMM; PhillipCapital Research derlemesi.

Temel goériinim marjinal olarak iyilesti:
dusen getiriler, zayiflayan dolar ve
istikrarli ETF alimlari sicak TUFE
verisinin etkisini asiyor. Reel getiri
%2,7 civarinda ve sikilastirma riski
surerken bu yeni bir yukselis trendi
degil, bir onarim siireci. Saxo'ya gore
fonlarin net aliclya donmesi gerekiyor;
bliylime kaynakh bir getiri diistist
altinin savunma roliini guiclendirir.

Temel goriiniim



Altin: Teknik GOrinim PhillipCapital

Oliim kesisimi rejiminde 20 giinliik ortalama test ediliyor; dip olusumunu teyit edecek esik 4.243-4.258 bolgesi

, GOSTERGE OZETI
COMEX Altin: 6 aylik glinliik kapanis ve hareketli ortalamalar (USD/ons)

Son 4.198,0
= Altin kapanis HO20 =——— HO50 =— H0200 %0.4 / %46
5,000 - 1H/ 1A -%0,4 / -%4,
HO20 4.215,0 V¥ altinda
4,750 HO50 4.374,8 V¥ altinda
HO200 4.541,7 V altinda
4,500 RSI (14) 45,3 - notr
4250 MACD hist. +4,3
ATR (14) 83,3
4,000
KIiLIT SEVIYELER
3,750 -
20 Nis 30 Nis 12 May 22 May 04 Haz 16 Haz 29 Haz 10 Tem 22 Tem 03 Aju 13 Aju 25 Aju O4Eyl 17Eyl 29Eyl 09 Eki m 4.329,2
*  Fiyat 20 giinlik ortalamanin (4.215) hemen, 50 ve 200 glinltklerin (4.375 / 4.542) belirgin 4.258,2
altinda; 50 glinlik, 200 glinligin altinda. m 4.198,0
*  45'teki RSI ve pozitif MACD histogrami diistis ivmesinin zayifladigini gésteriyor; 4.258 (zeri 4.175,8
kapanis 4.329'u acar, geri cekilmelerde 4.143 ve 4.091 destek. m 4143.1

Kaynak: TradingView (COMEX GC1!/HG1! 6n ay, gecikmeli), PhillipCapital Research hesaplamalari. 16 Ekim 2026 itibariyla (gtn ici).
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Bakir: Temel Etkenler PhillipCapital

ABD disindaki siki arz destekliyor; ancak rekor COMEX stoklari ve yapay zeka hisselerindeki satis yukari alani sinirliyor

Yapay zeka etkisi m ABD disinda sikilik @ ANALIST GORUSU

Marex, bakirdaki duististi yari iletken ve LME stoklari yaklasik 225 bin tona geriledi Yakin vadeli denge nétr: ABD disindaki
yapay zeka hisselerindeki satisa bagliyor; ve LME egrisi backwardation'da kalirken siki arz ve elektrifikasyon ile veri

iki varlik yil boyunca birlikte hareket etti. COMEX contango'da: ABD disinda metal merkezi kaynakli yapisal talep (Saxo)
LME bakiri haftada yaklasik %1 geriledi kit olmaya devam ediyor (SMM). L ’
i), rekor COMEX stoklari, zayif Cin insaat

talebi ve bakirin yapay zeka
hisseleriyle artan bagiyla dengeleniyor.
Citi, LME'de 14.000-15.000 USD/t

m . . bant bekliyor. Yeni LME cekisleri ya da
Rekor ABD stoklari Cin talebi ® Notr Cin'de giiclii stok yenileme gériisii

COMEX stoklari 9 Ekim'de 711.609 tonla Cin'in sosyal stoklar haftalik 12.100 ton olumluya Gevirir; tem.el risk teknoloji
rekor kirdi ve bu hafta artmayi stirdiirdi; artisla yaklasik 110 bin tona cikt, ancak satisinin derinlesmesi.

Morgan Stanley, ABD'de stoklamanin gecen yilin 60 bin tondan fazla altinda;

yavaslamasinin piyasayi gevsetebilecegini disutslerde alim artti fakat ihtiyac bazl o )
belirtiyor (Reuters, SMM). kaliyor (SMM). Usiel

Kaynak: Saxo (15-16 Ekim 2026), Reuters (Business Recorder/Kitco), SMM; PhillipCapital Research derlemesi.
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Bakir: Teknik Goriinim

PhillipCapital

200 glinlik ortalamanin Gzerinde trend korunuyor, ancak ivme 6,51-6,76 bandinda 20 ve 50 glinliik ortalamalarda duraksadi

_ ) GOSTERGE OZETI
COMEX Bakir: 6 aylik ginliik kapanis ve hareketli ortalamalar (USD/libre)

Son
Bakir kapanis HO20 === HO50 == H0200

1H/ 1A
7.00 A

HO20

HO50
6.50

HO200

RSI (14)
6.00 =

MACD hist.

ATR (14)
5.50

KiLiT SEVIYELER

5.00 -

6,8963
6,7595
6,6385
6,5645
6,5092

20 Nis 30 Nis 12 May 22 May 04 Haz 16 Haz 29 Haz 10 Tem 22 Tem 03 Agu 13 Agu 25 Agu 04 Eyl 17 Eyl 29 Eyl 09 Eki
200 giinlik ortalamanin (6,210) %6,9 tizerinde kalmasi altin kesisim rejimini koruyor; ancak
fiyat 50 ve 20 giinlik ortalamalar (6,633 / 6,669) arasinda sikist.

50 civarindaki RSI ve hafif negatif MACD histogrami konsolidasyona isaret ediyor; 6,76 (izeri
kapanis 6,90' acar, 6,51'in kirilmasi 6,44'i hedefler.

Kaynak: TradingView (COMEX GC1!/HG1! 6n ay, gecikmeli), PhillipCapital Research hesaplamalari. 16 Ekim 2026 itibariyla (gtn ici).
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6,6385

-%0,8 / -%0,3
6,6691 V altinda
6,6327 A lzerinde
6,2104 A lizerinde
49,8 - notr
-0,0055

0,1336



PhillipCapital
Altin ve Bakir illipCapita

Bakir yilbasindan bu yana 6nde, ancak piyasanin biiyime kaygisina kaymasi altinin savunma profilini marjinal olarak 6éne cikariyor

Altin Bakir
6 aylik goreli performans (20 Nisan 2026 = 100)

Son 4.198,0 6,6385
Altin Bakir 1H -%0,4 -%0,8
1207 1A “%4,6 -%0,3
YBB -%3,3 +%16,8
52H zirveye uzaklik -%25,4 -%4,2
110 RSI (14) 45,3 49,8
Trend HO200 altinda HO200 lizerinde
Goritstimiiz Notr Notr
100
Goreli tercih: 1-3 aylik vadede bakira
632X kiyasla altin. Oran 632 ile Nisan'dan bu
%0 yana %21 geriledikten sonra 6 aylik

Altin/Bakir orani 0 .

67 ort. 678x - 6 ayda %208 otta.l.amasmln yakla§.|.k %7 alt'lr?da,
blylme kaygisiyla diisen getiriler altini
desteklerken bakir, yapay zeka

80 -

hisselerindeki zayifliga acik.

20 Nis 01 May 14 May 28 May 10 Haz 24 Haz 08 Tem 21 Tem 03 Agu 14 Agu 27 Agu 10 Eyl 23 Eyl 06 Eki
Kaynak: TradingView (COMEX GC1!/HG1! 6n ay, gecikmeli), PhillipCapital Research hesaplamalari. 16 Ekim 2026 itibariyla (gtin ici). Oran = COMEX altin (USD/ons) / COMEX bakir (USD/libre).
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I PhillipCapital
Gelecek Hafta Izlenecekler illipCapita

Cin buytme verileri ve 6ncl PMI'lar biylme anlatisini sinayacak; getiriler ve dolar altinin ana belirleyicisi olmayi stirdGrtyor

Tarih Gelisme Neden 6nemli

Altin: kritik seviyeler
GSYH %4,4 (6nceki %4,3), sanayi tretimi %5,4 (%5,2),

Pzt 19 Eki in 3C GSYH ve eyliil verileri . . .
Gin 3¢ Y sabit yatirnm -%7,3 (-%7,2) bekleniyor; insaat zayif. A Yaikselis tetikleyicisi
YAt [o) [o) ' H . o\ oo . . 0
sal 20 Eki Cin kredi faiz oranlar (LPR) lve5s YI”Ik I'-PR. nin %3,0 ve 635 te sabit kalmasi 4:258 (salinim 2|rv§5|) Uzerinde glnliik kapanis
beklenlyor; indirim bakir talebini destekler. d|p 0|u§umunu teyrt eder ve 4.329'u acar.
Per 22 Eki ABD issizlik basvurulari 290 bin bekleniyor (6nceki 19? bl.n).; gug'lu-ls‘tlhdam, sicak ¥ Dilsils tetikleyicisi
TUFE sonrasi Fed sikilastirma riskini pekistirir. . . o
4.091'in altina sarkma 4.022 pivot destegini ve
. N . ABD imalat 55,6 (6nceki 55,9), hizmet 57,9 (58,8); Euro 4.000 seviyesini giindeme getirir.
Cum 23 Eki ABD ve Euro Bolgesi onci PMI Bolgesi 52,8 (52,9). Zayiflik biylme kaygisini artirir.
Tiim hafta Getiriler, dolar ve YZ hisseleri Bliylime kaygisiyla diisen getiriler altini destekler; YZ

hisselerindeki satisin derinlesmesi bakir igin ana risk. . .
@ Bakr: kritik seviyeler

A Yikselis tetikleyicisi

6,76 Uzeri kapanis 6,90'I ve 6,93'teki 52 haftalik

YASAL UYARI Busunum PhillipCapital Research tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi ya ZIrveyi yemden acar.

da herhangi bir finansal aracin alim satimina yonelik teklif veya talep niteligi tasimaz. Gorusler belirtilen tarih itibariyla analistin

degerlendirmesini yansitir ve 6nceden haber verilmeksizin degisebilir. Piyasa verileri gecikmelidir ve resmi uzlasma fiyatlarindan V Diisiis tetikleyicisi
farkl olabilir. Emtia vadeli islemleri kaldirachdir ve yiiksek risk tasir. Gecmis performans gelecekteki sonuclarin giivenilir géstergesi 6,51'in kirllmasi 6,44't, ardindan 6,34 pivotunu
degildir. Atif yapilan araci kurum yorumlari bagimsiz arastirma degil, pazarlama materyalidir. hedefler; 200 gilinlik ortalama 6,21'de

’ b .

Etkinlik tarihleri TradingView ekonomik takvimi verilerine dayanir; degisebilir.
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